2007年01月江苏省27092财务管理学
一、单项选择题(每小题1 分。共26 分)在下列每小题的四个备选答案中选出一个正确答案。并将其字母标号填入题干的括号内。
1．债券未来现金流入的现值称为(A )P289
A.债券的投资价值 B.股票投资价值
C.债券投资终值   D.股票投资终值
2．企业用现金购进存货是(C )
A.资金转化为实物的过程         B.价值转化为使用价值的过程
C.货币资金转化为储备资金的过程 D.资金转化为价值的过程
3．不会影响流动比率的业务是( A
)
A.用现金购买短期债券     B.用现金购买固定资产
C.用存货进行对外长期投资 D.从银行取得长期借款
4．相对于股票筹资而言，银行借款的缺点是(D )P167
A.筹资速度慢   B.筹资成本高   C.筹资限制少   D.财务风险大
5．下列哪项不是平均收益率评价指标的优点?( D)P263
A.简明   B.易算   C.不受建设期长短影响   D.考虑了货币时间价值
6．不属于现金的交易动机的是(D
 )P192
A.纳税   B.发放现金股利   C.购买材料   D.购买股票
7．利润持续增长属于(B )P19
A.所有者财务目标   B.经营者财务目标
C.财务经理财务目标 D.债权者财务目标
8．一般把终值视为(C ) P33
A.本金   B.利息   C.本利和   D.本利差
9．大华公司2003 年度的税前利润为15 万元，利息支出为30 万元，则该公司的利息保障倍数为(B
 ) P10
A.O．5   B.1．5   C.2   D.3
10．资金成本的基础是(A ) 辅P37
A.资金时间价值   B.社会平均资金利润率  C.银行利率   D.市场利率
11．股票被分为国家股、法人股、社会公众股和外资股，其分类标准是(B )P133
A.按股东权利不同 B.按投资主体不同
C.按发行对象不同 D.按时间先后
12．具有简便易行、筹资成本较低、筹资弹性较大、限制条件较少等优点的筹资方式是(D )P153
A.长期借款   B.长期债券  C.商业票据   D.商业信用
13．企业在投资时，要注意投资收益与投资( B)P181
A.方向均衡   B.风险均衡   C.时间均衡   D.步骤均衡
14．企业债权资产数量的多少与市场的经济状况和企业的(C )P205
A.信用标准有关   B.信用条件有关   C.信用政策有关   D.收账政策有关
15．工业产权一般是指专利权和(D )P278
A.知识产权的统称   B.著作权的统称   C.专营权的统称   D.商标权的统称
16．作为短期投资的普通股，其风险较大，但收益(C )P285
A.较低   B.中等   C.可能会较高   D.较高
17．根据预计可实现的销售收入扣除目标利润计算出来的成本为(B )P340
A.标准成本   B.目标成本   C.预计成本   D.变动成本
18．某产品单位变动成本10 元，计划销售1 000 件，每件售价15 元，企业欲实现利润800 元，固定成本应控制在(A 
)
A.4 200 元   B.4 800 元   C.5 000 元   D.5 800 元
19.某港人对某大学设立一笔基金,用其利息每年9 月支付奖学金,该奖学金属于(C )辅P12
A.普通年金   B.预付年金   C.永续年金   D.递延年金
20．财务管理的基本方法要坚持( A)P24
A.系统论方法   B.协同论方法   C.数量规划方法   D.制度性方法
21．不属于分析企业资金周转状况的比率的是(A )P71
A.利息保障倍数   B.应收账款平均收账期
C.存货周转率     D.流动资产周转率
22．进行企业长、短期债务的调整，属于企业资本结构的(D )P114
A.缩量调整   B.无量调整   C.增量调整   D.存量调整
23．设立股份有限公司，申请公开发行股票，向社会公众发行的部分不少于拟发行的股本总额的( B)P138
A.30％   B.25％   C.20％   D.15％
24．根据我国《公司法》的规定，发行债券的有限责任公司的净资产不得低于人民币(A )P169
A.6 000 万元 B.4 000 万元 C.3 000 万元 D.1 000 万元
25．期权把事先约定好的价格称为( D)P187
A.售价 B.买价 C.竞价 D.执行价
26．企业在制定信用标准时，应进行(A )P205
A.成本一效益分析 B.投入一产出分析 C.收入一支出分析 D.成本一收入分析
二、多项选择题(每小题1 分，共6 分，在下列每小题的五个备选答案中有二至五个正确答案，请将正确答案全部选出。并将其字母标号填入题干的括号内。)
27．实现目标利润的对策有( A)(B )( )( )( )P360
A.单项对策 B.综合对策 C.增加销售量 D.降低固定成本 E.提高售价
28．短期有价证券投资的形式主要有( C)(D )( E)( )( )P287
A.股票 B.债券 C.国库券 D.地方政府机构证券 E.企业证券
29．属于平均折旧法的方法有(B )(C )( D)( )( )P264
A.余额递减法 B.使用年限法 C.工作时间法 D.工作量法 E.年数总和法
30．信用政策包括( B)(C )( )( )( )P205
A.收账政策 B.信用标准 C.信用条件 D.信用期限 E.信用额度
31．债券发行价格有(A )(B )( D)( )( )P170
A.等价发行 B.溢价发行 C.市价发行 D.折价发行 E.成本价发行
32．资本结构是一个重要的财务范畴，具有丰富的内涵，包括的内容有(A )(B )(C )(D )( E)P107
A.权益与负债的比例 B.长短期资金来源比例
C.各种筹资方式取得资金的比例 D.不同投资者间的比例E.资金来源结构与投向结构的配比
三、判断题(每小题1 分。共10 分)在题后的括号内。正确的打“√”，错误的打“×”。
33．总资产报酬率
是所有比率中综合性最强的最具代表性的一个指标，它也是杜邦财务分析体系的核心。(×)P83
34．对于借款企业来讲，若预测市场利率将上升
，应与银行签订浮动利率合同；反之，则应签订固定利率合同。(×)P157
35．风险和收益是对等的，高风险的投资项目必然会获得高收益。(× )
36．信用标准
是客户在任何时候可以赊欠的限额标准。(× )P209
37．因为现金净流量等于税后利润加折旧，这说明折旧越多，现金净流量越大，投资项目的净现值也就越大
。(×)P252
38．货币时间价值只能是正数一种形式，而投资的风险价值则有正数或负数两种形式。(√)P49
39．投资组合理论
的核心是在“有”和“效”二字。(×)P105
40．复合杠杆系数是指每股收益的变动率相对于利润额变动率
的倍数。(× )
41．股票能等价或溢价发行，也能
折价发行。(× )P144
42．供应间隔系数是库存原材料资金的平均占用额与最高占用额的比例。(√ )P228
四、名词解释(每小题2 分，共8 分)
43．财务风险 P105
 财务风险就是企业运用负债融资及优先股筹资后，普通股股东所负担的额外风险。
44．营运能力 P71
 营运能力是企业的经营运行能力，它通过自己周转状况反映出来。
45．信用条件 P211
 信用条件是销货人对付款时间和现金折扣所作的具体规定，它包括折扣率、折扣期限和信用期限三要素。
46．现金流量 P250
 现金流量是指与固定资产投资决策有关的现金流入和现金流出的数量，它是评价投资方案是否可行时必须实现计算的一个基础性指标。
五、简答题(每小题5 分，共15 分)
47．简述企业与各方面的财务关系。P6
 1、企业与投资者之间的财务关系。
 2、企业与受资者之间的财务关系。
 3、企业与债权人的财务关系。
 4、企业与债务人的财务关系
 5、企业与国家、企业内部、劳动者之间的财务关系。
48．简述股利政策及其种类。P377
 股利政策是关于股份有限公司的股利是否发放、发放多少和何时发放等问题的方针和策略。
1、 现金股利
2、 财产股利
3、 负债股利
4、 股票股利
5、 股票回购
49．简述企业兼并形式。P404
 1、入股式
 2、承担债务式
 3、购买式
 4、采取资本重组的方式，将其某一企业的资产和另一企业的资产整体合并或将两个企业的资本折成股份合并，其中一个企业作为母公司，另一个企业成为被控股的子公司之一。
 5、由出资者授权，将某一企业的资本经营权委托给另一个企业，并由该企业派出人员对资本被授权企业的经营班子进行“人事参与”。
六、计算题(每小题5 分。共35 分)
50．某人可以选择在未来10 年中每年末收到2000 元收入，或是现在一次性收到15000 元，试作出最佳选择。已知年利率为8％，一年复利一次，(P/A,8％10)=6.710。
解：
10 年中每年年末收到2000 元收入的现值为=2000(P/A,8％10)=2000×6.710=13420 元    13420 低于15000 元因此，应选一次性收款。
51．某企业2000 年资产总额期初为1 017 450 元，期末为1 208 650 元；该年度实收资本为750 000 元；年度销售收入为396 000元，年度销售成本为250 000 元，销售费用6 500 元，销售税金及附加6 600 元，管理费用8000 元，财务费用8900 元；年初所有者权益为793 365 元，年末数为814 050 元。
试计算该年度：(1)资产收益率；(2)资本金报酬率；(3)销售利润率；(4)权益报酬率；(5)成本费用利润率。
解：
 息税后收益=396000-250000-6500-6600-8000-8900=116000元
 平均资产总额=（101745+1208650）/2=1113050
 平均股东收益=（793365+814050）/2=803707.5
成本费用总和=250000+6500+6600+8000+8900=280000
（1）资产收益率=息税后收益/资产总额=116000/1113050=10.42%
（2）资本金报酬率=税后利润/实收资本=116000/750000=15.47%
（3）销售净利率=税后收益/销售收入=116000/750000=29.29%
（4）权益报酬率=116000/803707.5=14.43%
（5）成本费用率=利润总额（息税后收益）/成本费用总额=116000/280000=41.43%
52．某企业拟利用银行借款98 万元购一设备，银行利率10％，该设备使用年限5 年，期末无残值，试用内含报酬率法判定此方案是否可行(据测试当贴现率为12％时，净现值大于零为2.77 万元；当贴现率为14％时，净现值小于零为–2.64 万元)。
解：
内含报酬率=偏低的折现率+两个折现率的差额×[image: image2.png]



          =12%+（14%-12%）×[image: image4.png]


=13.02%>10%

可行
53．某公司每年需要某种零件360000 个，生产设备每天能生产4000 个，每日领用1000 个，每批调整准备成本为2000 元，每个零件每年的储存成本为2 元，求最优生产批量和最优生产批数。
解：
最优生产批量=[image: image6.png]


=[image: image8.png]


=30984
最优生产批量=360000/30984=12
54．某企业准备投资开发一新产品，现有三个方案可供选择，市场预测结果列下表：
市场状况 发生概率
预计年收益率
市场状况   
发生概率      A 方案        B 方案          C 方案
繁荣             0.3           30％          40％            50％
一般             0.5           15％          15％            15％
衰退             0.2             0           -15％           -30％
解：
1）EA=0.3×30%+0.5×15%+0.2×0=0.09+0.075=0.16=16.5%
        EB=0.3×40%+0.5×15%+0.2×（-15%）=0.12+0.075-0.03=0.165=16.5%
        EC=0.3×50%+0.5×15%+0.2×（-30%）=0.15+0.075-0.06=0.165=16.5%
(2)
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从3个方案中看出，期望报酬率均相等，但是从标准差和标准差系数看，C方案风险＞B方案风险＞A 方案风险，因此选择A方案比较好。
计算三个方案的期望值、标准差和标准差率并进行风险比较分析。
55．某公司发行面额为1000 元、票面利率10％、期限10 年的债券，每年末付息一次，请计算当市场利率分别为10％、8％、12％时的债券发行价格。(PIA8％1O)=6.710， (PIAl2％10)=5.650， (PIA10％10)=6.145， (P8％10)：O.463， (P12％10)=0.322， (P10％10)=0.386。
解：
（1）市场利率为10％的发行价=1000（P/F，10%，10）+1000x10% x（P/A，10%，10）=1000x0.3855+100x6.1446=1000元；
（2）市场利率为12％的发行价=1000（P/F，12%，10）+1000x10%x（P/A，12%，10）=1000x0.3220+100x5.6502=887元；
（3）市场利率为8％的发行价=1000（P/F，8%，10）+100010%x（P/A，8%，10）=1000x0.4632+100x6.7101=1134 元。56．某企业资金总额为2 000 万元，借入资金占50％，利率为10％，企业息税前利润为300 万元，求企业财务杠杆系数。
�流动比率：流动资产÷流动负债，而A选项现金和短期债券都属于流动资产，使流动资产总额不变，即流动比率也不变，而8、c、D选项的经济业务都改变了流动资产或流动负债，从而使流动比率发生变化，因此应选A


�属于投机性动机


�(15+30)/30


�15*1000-10*1000-800


�股东权益报酬率


�下降


�额度


�折旧越多，抵税作用越大，在其他条件不变的情况下，的确会增加企业的现金流量。但是，折旧是投资额的分摊，折旧大，其前提必然是投资额大，因此，净现值未必会增加


�有效市场理论


�销售额变动率


�不能
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