2004年下半年江苏省高等教育自学考试 
27092财务管理学
 一、单项选择题（每小题1分，共24分）在下列每小题的四个备选答案中选出一个正确答案，并将答题卡上相应题号中正确答案的字母标号涂黑。 
1.流动比率过高，表明企业（  D  ）。P67

  A.偿债能力较低                     B.可能面临偿还到期债务的困难
  C.流动资产的变现能力较强      D.持有较多不能盈利的闲置的流动资产 
2.一般把现值视为（  A  ）。P33

  A.本金        B.利息          C.本利和       D.本利差 
3.某人年初存入银行1000元，假设银行按每年10％的复利计算，每年末提出 200元，则最后一次能够足额（200元）提款的时间是（  C  ）。注：(p/A，10%,7）=4.868；(p/A，10%,8）=5.335；(F/A，10%,7）=9.487；(F/A，10%,8）=11.436
  A.5年末       B.8年末         C.7年末             D.9年末 
4.在计算速动比率时，要从流动资产中扣除存货部分，原因是（  C  ）。P68

A.存货的变动价值较大  B.存货的质量难以保证 
C.存货的变现能力较差 D.存货的数量不易确定 
5.根据我国有关规定，股票不得（D    ）。P144

  A.平价发行       B.溢价发行       C.时价发行       D.折价发行 
6.下列哪种股利政策可能会给公司造成较大财务负担？（  B  ）P382

  A.剩余股利政策  B.固定股利政策C.固定股利比例政策      D.低正常股利加额外股利政策 
7.某公司的部分年末数据为流动负债60万元，速动比率2.5，流动比率3，销售成本50万元，则年末存货周转次数为（   C ）。
  A.1.2次         B.2.4次          C.1.67次        D.以上都不对 
8.某公司年赊销收入为315 000元，应收账款年末数为18 000元，年初数为16 000元，其应收账款周转次数为（  B  ）。
  A.10             B.18.5           C.15             D.20
9.下列各项中，引起企业销售利润率下降的是（   B ）。
  A.提高售价       B.加速折旧       C.增加销售       D.降低单位产品成本 
10.无限期收付等额款项是指（ D   ）。P167

  A.普通年金       B.预付年金       C.递延年金       D.永续年金 
11.在下列筹资方式中，资金成本最低的是（   D ）。P167

  A.普通股筹资     B.发行债券筹资   C.短期借款筹资   D.长期借款筹资 
12.资本金报酬率是反映（ C）的指标。P75

  A.偿债能力       B.营运能力       C.获利能力       D.变现能力 
13.股利支付的最主要的方式是（   B）。P383

  A.股票股利       B.现金股利       C.债权股利       D.财产股利
14.在资本结构理论中，认为不存在最佳资本结构的是（D   ）。P108

  A.MM理论         B.传统理论       C.净收入理论     D.净营业收入理论 
15.根据公司法的规定，以商品批发为主的公司，注册资本不得少于（ C   ）元。P119

  A.10万           B.30万           C.50万             D.100万 
16.某产品的单位变动成本为10元，预计销售量1000 件，售价15元，欲实现利润800元，固定成本应该为（  A  ）。
  A.4 200元        B.4 800元         C.5 800元        D.5 200元 
17.在通货膨胀的情况下，企业将存货的计价方法由原来的加权平均法改为先进先出法，其当期的投资报酬率会（  A  ）。
  A.增加           B.减少        C.不变         D.不确定 
18.若某一企业的经营处于盈亏临界点，错误的说法是（   B ）。P104

  A.此时销售额正处于销售收入线与总成本线的交点     B.此时的经营杠杆系数趋近于0   
  C.此时利润等于0                                 D.此时的边际贡献等于固定成本 
19.某投资方案的年收入为100万元，年营业支出为60万元，其中折旧为10万元，所得税率为40%，该方案的营业现金流量为（   C ）元。
  A.40万           B.50万           C.34万           D.26万 
20.企业持有现金的原因，主要是为了满足（  C  ）。P191

  A.交易性、预防性、收益性         B.交易性、投机性、收益性
 C.交易性、预防性、投机性         D.预防性、收益性、投机性 
21.在个别资金成本中，不必考虑筹资费用影响因素的是（  A  ）。P101

  A.保留盈余成本   B.债券成本       C.长期借款成本   D.普通股成本
22.信用等级评价法通常按企业提供给客户的应收账款可发生的（ C ）划分等级。P207

  A.收账率         B.坏账准备率     C.呆账率         D.边际贡献率 
23.容易造成股利支付额与本期净利相脱节的股利分配政策是（ B   ）。P382

  A.剩余股利政策                       B.固定股利政策
  C.固定股利支付率政策              D.低正常股利加额外股利政策 
24.某投资者长期持有的A种股票当前的市场价格为40元，A种股票去年每股股利是2元，预期固定股利增长率是5%，则其市场决定的预期收益率为（  D ）。
  A.5%             B.5.5%          C.10%           D.10.25% 
二、多项选择题（每小题1分，共6分）在下列每小题的五个备选答案中选出二至五个正确答案，并将答题卡上相应题号中全部正确答案的字母标号涂黑。涂错，多涂或少涂均不得分。
25.某公司当年经营利润很多，却不能偿还当年债务，为查清原因，应检查的财务比率有（ BCD ）。
  A.资产负债率     B.流动比率       C.存货周转率     D.应收账款周转率   E.已获利息倍数 
26.下列关于资本成本的说法中，正确的有（  ABCD ）。P97

  A.资本成本是企业为取得和使用资金而付出的代价
  B.资本成本具有一般产品成本的基本属性，又不同于一般产品成本的某些特征
  C.资本成本一般用相对数表示，即资本成本率
  D.资本成本同时间价值既有区别又有联系。资本成本既包括资本的时间价值，又包括投资风险价值
  E.资本成本是企业为取得和使用资金而付出的实际代价 
27.分立的形式有（  ABC  ）。P412

  A.纯粹的分立     B.并股           C.拆股           D.出售资产     E.清算 
28.成本分析模式中持有货币资金成本可以分解为（  BCD  ）。P198

  A.置存成本       B.占用成本       C.管理成本       D.短缺成本     E.交易成本 
29.下列哪些方法属于平均折旧法？（   BCD ）P265

  A.余额递减法     B.使用年限法     C.工作时间法     D.工作量法     E.年数总和法 
30.下列各项因素中，影响经济订货批量大小的有（  BC  ）。P240

  A.采购成本    B.存货的年耗用量C.存货资金的应计利息         D.缺货成本  E.以上全不对 
三、判断题（每小题1分，共10分）判断下列各小题，在答题卡上相应题号中对的涂“A”，错的涂“B”，涂C、D、E无效。 
31.持有货币资金的占有成本是一种机会成本，其数额可通过企业的资金利润率与年均货币资金持有量估算。 （√） P198
32.现值指数大于1就表明该项目具有正的净现值，对企业有利。（√） P257
33.发行普通股没有固定的股利负担，因此其资金成本较低。 (×)P135
34.递延年金没有第一期的支付额。（√） P37
35.应收账款周转率指标无助于对企业速动比率的分析。(×)

36.只有增量的现金流量才是与投资项目相关的现金流量。（√） P251
37.期间费用是指企业为本期经营需要而发生的各种费用，这些费用不须全部记入当期损益。(×)P333

38.当再投资风险大于利率风险时，人们会热衷于寻找长期投资机会，从而导致出现长期利率高于短期利率的现象。(×)

39.在固定资产使用期内，随着时间的推移，运行成本随着使用年限的增加而逐渐减少，持有成本随着使用年限的增加而逐渐增加。(×)

40.缺货成本就是缺少存货的采购成本。 (×)P240

四、名词解释（每小题2分，共8分）
41.资金的时间价值P29

  它是指在不考虑通货膨胀的情况下，因放弃使用资金或利用资金的使用的机会，换取将来由时间的长短而计算的报酬。

42.杜邦分析法P82

 财务分析者在进行综合财务分析时，必须深入了解企业财务状况内部的各项因素及其相互之间的关系，这样才能比较全面地解释企业财务状况的全貌。杜邦分析法正是这样一种分析方法，它是由美国杜邦公司首先创造出来的，故称杜邦分析法。

43.有效市场理论 P P183
  是由尤金•法玛提出的，是西方财务理论框架中最重要的内容之一。它的基础思想可以归纳为：在证券市场上交易者如果根据获得的一组信息而无法获得额外盈利，那么就可以认为资本市场是有效的。
44.财务风险P105

  财务风险就是企业运用负债融资及优先股筹资后，普通股股东所负担的额外风险。

 五、简答题（每小题5分，共15分）
45.简述企业负债与所有者权益的关系。P7

 企业的所有者按照投资的合同、协议、章程的约定，履行出资义务并行使相适应地管理并享有收益分配

 作为企业就是利用投资资本进行营运，获取资本收益，向出资者支付报酬。

46.简述公司合并的原因。P419

 1、扩大公司规模，取得规模效益

 2、减少经营风险

 3、提高发展速度，迅速开拓市场

 4、改善财务状况

 5、充分利用闲置资金

 6、合理避税和避免破产

 7、管理者个人的动机

47.简述短期有价证券投资的选择标准。P286

  1、安全性和收益性之间的关系

 2、利率和购买力变动因素

 3、市场变现能力

 4、到期日 
六、计算题（要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。第 48 ---53题每小题5分，第54题7分，共37分）
48.某公司发行面额为10 000元，票面利率5%，期限10年的债券，每年年末付息一次，当市场利率分别为4%,5%，6%时，分别确定债券的发行价格。 〔 注：（P／F，4%, 10）=0.676；(P/F，5%,10）=0.614；(P/F，6%,10）=0.558；(P/A，4%,10）=8.111；(P/A，5%,10）=7.722；(P/A，6%,10）=7.360〕
 解：

P（4%）=5%×10000×(P/A，4%,10)+10000×（P／F，4%, 10）=10815.5

P（5%）=5%×10000×(P/A，5%,10)+10000×（P／F，5%, 10）=10001

P（6%）=5%×10000×(P/A，6%,10)+10000×（P／F，6%, 10）=9260 
 49．中佳公司发行债券一批，面值 300万元，期限为5年，利率为10%，发行总价格为250万，资金筹集费率3%，所得税税率为33%；发行优先股150万元，年股利率 12%，资金筹5万元；发行普通股80 000股，每股面值10元，每股市价20元，资金筹集费率6%，第一年每股发放股利2元，股利增长率4％。
    要求：计算债券、优先股和普通股的资本成本。
 解：
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50.某公司今年年底的所有者权益总额为9 000万元，普通股 6 000万股。目前的资本结构为长期负债占55%，所有者权益占45%，没有需要付息的流动负债。该公司的所得税率为30％。预计继续增加长期债务不会改变目前的11％的平均利率水平。董事会在讨论明年资金安排时提出：
 (1）计划年度分配现金股利0.05元／股；
 (2）为新的投资项目筹集4 000万元的资金；
 (3）计划年度维持目前的资本结构，并且不增发新股，不举借短期借款。
    要求：测算实现董事会上述要求所需要的息税前利润。P381

 解：

 分配现金股利所需息税后利润=6000×0.05=300

 新的投资项目所需息税后利润=4000×45%=1800

 季候年度息税后利润=300+1800=2100

税前利润=2100/（1-30%）=3000

计划年度借款利息=（9000/45%×55%+4000×55%）×11%=1452

息税前利润=3000+1452=4452

 51.已知ABC公司与库存有关的信息如下：
 （1）年需求数量为30 000 单位（假设每年360天）；
 （2）购买价每单位100元；
 （3）库存储存成本是商品买价的 30%；
 （4）订货成本每次60元；
 （5）公司希望的保险储备量为750单位；
 （6）订货数量只能按100的倍数（四舍五入）确定；
 （7）采购和人库间隔时间为15天。
要求：
 (1）最优经济订货量为多少？
 （2）存货水平为多少时应补充订货（即采购时点储备量）?
 （3）存货平均占用多少资金？
 解：

 经济订货量=[image: image6.png]
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=346=300
  采购时点存储量=平均日需求×订货天数+安全储量=36000/360×15+750=20000

  平均占用资金=采购批量/2×单价+安全储量×单价=300/2×100+750×100=90000

 52.B类原材料上年度的实际平均占用额为800000，不合理平均占用额为100 000元，计划年度生产增长10%，流动资金周转加速5％。
    要求：B类原材料资金最低占用量是多少？ P223

 解：

 =（上年度存货自己实际平均占用额-不合理占用额）×（1[image: image8.png]


计划年度生产任务增减率）×（1—计划年度流动资金周转加速率）
 =（800000-100000）×（1+10%）×（1-5%）

 =731500

53.某公司目前发行在外普通股 100万股（每股1元），已发行10％利率的债券400万元。该公司打算为一个新的投资项目融资500万元，新项目投产后公司每年息税前利润增加到200万元。现有两个方案可供选择：按12％的利率发行债券（方案l）；按每股20元发行新股（方案2）。公司适用所得税率40％。
  要求：
 (l）计算两个方案的每股利润；
 (2）计算两个方案的财务杠杆系数；
 (3）判断哪个方案更好。
 解：

（1）

	
	方案1
	方案2

	息税前利润
	200
	200

	目前利息
	40
	40

	新增利息
	60
	0

	税前利润
	100
	160

	息税后利润
	60
	96

	普通股数
	100
	125

	每股利润
	0.6
	0.768


（2）方案1

 财务杠杆系数=息税前利润/（息税前利润-利息）=200/100=2

     方案2

 财务杠杆系数=200/（200-40）=1.25

 （3）方案2每股利润高，且财务杠杆系数低，所以方案2好

 54．某公司××年度简化的资产负债表如下：
（单位：万元）
	资产
	金额
	负债及所有者权益
	金额

	货币资金
	50
	应付账款
	100

	应收账款
	 
	长期负债
	 

	存货
	 
	实收资本
	100

	固定资产
	 
	留存收益
	100

	资产合计
	 
	负债及所有者权益合计
	 


其他有关财务指标如下：
 (1）长期负债与所有者权益之比： 0.5
 (2）销售毛利率10%
 (3）存货周转率（存货按年末数计算）：9次
 (4）平均收现期（应收账款按年末数计算，一年按360天计算）：18天
 (5）总资产周转率（总资产按年末数计算）：2.5次
    要求：利用上述资料，在表中空白部分填充该公司资产负债表，并列示所填数据的计算过程。
解：
 所有者权益=实收资本+留存收益=100+100=200
  eq \o\ac(○,6)长期负债=200×0.5=100
 eq \o\ac(○,1)资产总额=100+100+100+100=400
资产周转率=年销售收入/资产总额
2.5=年销售收入/400
 eq \o\ac(○,2)年销售收入=1000
毛利率=毛利/年销售收入
10%=毛利/1000
毛利=100
毛利润=销售收入-销售成本
100=1000-销售成本
销售成本=900
 eq \o\ac(○,3)应收账款=[image: image9.png]0



×应收账款平均周转天数
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×18=50
存货周转率=销售成本/平均存货
9=900/平均存货
 eq \o\ac(○,4)平均存货=100
  eq \o\ac(○,5)固定资产=400-50-50-100=200
	资产
	金额
	负债及所有者权益
	金额

	货币资金
	50
	应付账款
	100

	应收账款
	  eq \o\ac(○,3)50
	长期负债
	  eq \o\ac(○,6)100

	存货
	  eq \o\ac(○,4)100
	实收资本
	100

	固定资产
	  eq \o\ac(○,5)200
	留存收益
	100

	资产合计
	  eq \o\ac(○,1)400
	负债及所有者权益合计
	  eq \o\ac(○,1)400


