2003年下半年江苏省高等教育自学考试 
7092 财务管理学
 一、单项选择题（每小题1分，共24分）在下列每小题的四个备选答案中选出一个正确答案，并将答题卡上相应题号中正确答案的字母标号涂黑。 
1.财务管理三个层次的目标与（  A  ）。辅P4

  A.三张会计报表具有呼应性          B.财务六要素有一致性
  C.会计核算方法有衔接性            D.利润分配表相沟通 
2.在复利条件下，已知现值、终值和贴现率，求计息期数，应先计算（  B  ）
  A.年金终值系数   B.年金现值系数   C.复利终值系数   D.复利现值系数 
3.下列不属于年金现象的有（  C  ）。辅P11

  A.每个月的工资收入                B.每个月支付的房租
 C.每个月的生活消费支出            D.每个月股票投资收益 
4.衡量企业偿还到期债务能力的直接标志是（  D  ）。
  A.有足够的资产        B.有足够的流动资产     C.有足够的存货           D.有足够的现金 
5.早期财务分析的中心是（  B ）。P63

  A.损益表         B.资产负债表     C.现金流量表     D.会计账簿 
6.下列各种筹资渠道中，属于企业内部形成的是（ C   ）。
  A.银行信贷资金                    B.非银行金融机构资金
  C.企业计提的盈余公积              D.职工购买企业债券而投入资金 
7.股票是股份公司为筹集（  B  ）而发行的有价证券，是持股人拥有股份的人股凭证。
  A.资本金         B.自有资本       C.经营资金       D.营运资本
8.通过改组设立股份公司申请公开发行股票，除应当符合发行条件外，其改组前的原有企业在发行前一年末，净资产在总资产中所占比例不低于（   B ）。P139

  A.20%            B.30%            C.40%            D.50%
9.我国股票发行的审查体制采用（  A  ）。P140

  A.核准制         B.注册制         C.分配制         D.上报制 
10.发行债券的股份有限公司，其净资产不得少于人民币（  A  ）。P169

  A.3000万元      B.5000万元       C.6000万元      D.8000万元 
11.期权是指对未来特定对象物的（ D   ）。P306

  A.表决权         B.分配权         C.参与权         D.选择权 
12.下列投资决策方法中哪个未考虑货币的时间价值。（  A  ）P263

  A.投资回收期法   B.净现值法       C.现值指数法     D.内含报酬率 
13.固定资产使用过程中的持有成本的变动趋势是（   A ）。
  A.逐年下降       B.逐年增加       C.每年均衡       D.前期减少后期增加 
14.随机模式确定的是控制货币资金持有量的一个（  C  ）。P201

  A.上限           B.下限           C.区域           D.上限或下限 
15.应计供应间隔日数是原材料的供应间隔日数与（   C ）的乘积。P230

  A.平均在途日数   B.在产品系数     C.供应间隔系数   D.原材料折扣系数 
16.期权的（  B  ）是指在权利期间的任何时点将期权履行所能获得的利益。P307

  A.时间价值       B.内涵价值       C.投资价值       D.投资收益 
17.下列哪项不是短期资本流动的主要形式？（  C ）
  A.短期证券投资与贷款              B.保值性短期资本流动
  C.对外商品贸易                    D.投机性的资本流动 
18.工业企业生产过程中发生的间接费用是指（ D   ）。P332

  A.财务费用       B.管理费用       C.销售费用       D.制造费用 
19.目标利润的特点是可行性、科学性、激励性和（  B  ）。P358

  A.一致性         B.统一性         C.可比性         D.谨慎性 
20.下列不属于公司变更的形式是（  D  ）。P419

  A.公司的扩展     B.公司合并       C.公司改组       D.公司股票上市 
21.财产股利和负债股利实际上是（ A   ）的替代，目前我国很少使用。P384

  A.现金股利       B.股票股利       C.清算股利       D.无股利
22.资本扩张的直接结果就是（  A  ）的扩大。P402

  A.生产规模       B.经济效益       C.产品销量       D.员工数量 
23.（  A  ）与纯粹的分立比较相似，是指母公司将子公司的控制权移交给它的股东。P412

  A.折股           B.并股           C.资本收缩       D.控股兼并 
24.国际债券市场包括（   D ）。P435

  A.短期有价证券市场            B.欧洲债券市场
  C.外国债券市场                    D.欧洲债券市场和外国债券市场 
二、多项选择题（每小题1分，共6分）在下列每小题的五个备选答案中选出二至五个正确答案，并将答题卡上相应题号中全部正确答案的字母标号涂黑。涂错，多或少涂均不得分。 
25.财务管理最基本的内容有（  ABCD  ）。P17

  A.财务管理主体   B.财务管理目标   C.财务管理内容   D.财务管理方法   E.财务管理客体 
26.利润总额由（  CDE  ）三部分构成。P355

  A.其他销售利润   B.毛利润         C.销售利润       D.投资净收益     E.营业外收支净额 
27.企业的收入按业务收入所占比重的大小及其发生的经常性程度分为（  BD ）。P313

  A.商品销售收入   B.主营业务收入   C.股利收入       D.其他业务收入  E.劳务收入 
28.关于投资方案决策评价的标准是正确的有（  ABCDE  ）。
  A.回收期小于使用年限   B.净现值大于零  C.现值指数大于1    D.内含报酬率高于资金成本
  E.平均收益率大于资金成本
29.债券筹资的优点主要有（  ABC  ）。P171

  A.财务杠杆作用明显     B.保障控制股权     C.资金成本较低        D.限制条件较少
  E.筹资数量无限 
30.企业在筹资时应遵循的原则有（  ABCDE  ）。P90

  A.合法性原则     B.效益性原则    C.合理性原则      D.科学性原则   E.及时性原则 
三、是非题（每小题1分，共10分）判断下列各小题，在答题卡上相应题号中对的涂“A”，错的涂“B”，涂C、D、E无效。 
31.目前我国宏观经济的调整，对国有企业“抓大放小”就是从国有资本整体效率出发，实现资本聚变和裂变效应。 （ √   ）
32.定额法是根据某一利润定额来确定目标利润的方法。 （  √  ）P360

33.如果债券到期收益率高于投资者要求的报酬率，则投资者可进行该债券的投资，否则就应放弃。 （ √   ）
34.两个投资决策方案，不管在任何情况下，都选择净现值大的。 （ ×   ）P256

35.ABC 控制法一般根据存货的品种及其资金占用额将全部存货划分为ABC三类。A类存货属于所占品种和资金都少的那部分。 （  ×  ）
36.浮动利率债券是指利率随发行企业经营状况变动而变动的债券。 （ ×  ）
37.我国股份公司忽视资本收益性，而中小企业忽视财务风险性。 （   √ ）
38.财务分析按照分析方法不同可分为资产负债表分析、损益表分析和现金流量表分析。 （  ×  ）P63

39.当一年复利几次时，实际利率高于名义利率。 （  √  ）
40.企业与受资者之间的关系是债权债务关系。（  ×  ） 
四、名词解释（每小题2分，共 8分）
41．证券投资的风险P284

  证券投资的风险是指投资人持有某种有价证券在规定期内实际收益小于预期收益或者到期不能收回本金和利息的不确定性

42．可转换公司债券P169

  可转换公司债券是指根据公司债券募集办法的规定，债券持有人将其转换为发行公司的股票。

43．调整净损益法P195

  调整净损益法是以权责发生制确定的计划期损益为基础，通过逐笔处理影响损益和现金余额的会计事项，把本期净收益调整为现金基础，并预测出计划期现金余缺数。

44．收入P313

  收入是指企业在销售商品、提供劳务及他人使用本企业的资产等日常活动所形成经济利益的总流入，包括商品销售收入、劳务收入、利息收入、使用费收入、股利收入等。

五、简答题（每小题5分，共 15分）
45．简述企业筹集资金的具体要求。P92

认真选择投资项目

合理确定筹资额度

依法总额募集资金

正确运用负债经营

科学掌握投资方向

46．简述股利政策及股利政策种类。P377  P381

  股利政策是关于股份有限公司的股利是否发放、发放多少和何时发放等问题的方针和策略。

剩余股利政策

固定或持续增长的股利政策

固定股利支付率政策

低正常股利加额外股利政策

47．简述固定资产投资的特点。P248

投资金额大，回收期长

投资的一次性和收回的分次性

使用效益的逐年递减性

较差的变现性和流动性

资金占用数量相对稳定性

  六、计算题（第48--53题每小题5分，第54题7分，共37分）要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。
48．某企业共募集资金2000万元，各种资金源的数额和资金成本率如下表：
	项目
	资金额（万元）
	资金成本率（%）

	长期债券
优先股
普通股
留存收益
	600
200
1000
200
	4
8
12
l1


    要求：计算该企业加权平均的资金成本率。
 解：  [image: image1.png]L g+ 120 1204 220 11052 9,19
T 4A+Znnnxm+mx1u,+ 2000 X 11%=9.1%




 49．某企业1999年实现销售2000万元，预计50%赊销，销售过程中发生5%的销售折扣，另有部分产品因产品质量不合格，已由购货单位退回，价值60万元，该企业年初应收账款余额240万元，年末320万元，请计算该企业应收账款周转率（全年按360天计算）。辅P29

 解： 应收账款周转次数=[image: image2.png]BEEAS (S
EEEFTRAEE
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 50．某企业每日货币资金收支方差为640000元，有价证券年利率为10%，每次买卖证券的交易成本为80元，若该企业所需货币资金余额的下限为300元。
    试确定最佳转换点和最佳上限。P203

 解：   若k=0时

 最佳转换点=[image: image4.png]A EErReaE _ [sewmom _ ¢\
=0 gt




 最佳上限=3×最佳转换点=15513

若k=300时   最佳转换点=5171+300=5471    最佳上限=15513+300=15813

 51．某投资者购进一债券，债券的面值为1000元，票面利率为10%，期限为2年，要求在下面两种情况下，求债券投资收益率。
（1）投资者以1000元购入债券。 
（2）投资者以950元购入债券。
 解（1）收益率（1000元）=[image: image5.png]FEOSEENE 0
RFOR 10%



（2）收益率（950元）=[image: image6.png]1000x10%

o =10.53%





 52．某企业预计生产A产品年产量为7200件，A产品计划工厂成本为40000元，原材料开始生产时，一次性全部投入24000元，工资及其他费用16000元在生产中陆续均衡投入。A产品生产周期5天。
    要求：计算A产品资金最低占用量。P233

 解：

 产成品单位计划成本=40000/7200=5.56元

 在产品成本系数=[image: image7.png]ERAITARRERAXSON | ZO00HEONE0K g0
EEFETIRE T &





  资金最低占用量=计划期产成品平均每日产量×（产成品单位计划成本×在产品成本系数）×生产周期

                =[image: image8.png]%X(SSGX 80%) X 5= 444.8



元

 
53．某公司发行的优先股面值为100元，规定每股股利12元，市场平均资金成本率为10%，问其股票的价格如何？如果某投资者以98元购进了该股票，那他的投资报酬率又是多少？P297

 解：股票价格=12/10%=120元

收益率=12/98=12.24%

54．某企业拟建一仓库，固定资产投资约为400万元，预计残值20万元，使用10年，采用使用年限法折旧，平均每年税后盈利45万元。假定资金成本为15%，试用投资回收期法、平均收益率法判定该方案是否可行？P261

解：
 每年折旧=（400-20）/10=38
 年净现金流=45+38=83
投资回收期=400/45=8.89年<10年
平均收益率=[image: image9.png]21.43% >15%





方案可行

