2005年10月江苏27092财务管理学
一、单项选择题(每小题1分，共24分)在下列每小题四个备选答案中选出一个正确答案．并将其字母标号填入题干的括号内。
1.企业财务关系中最为重要的关系是(C)P7
A.股东和经营者之间的关系
B.股东和债权人之间的关系
C.股东、经营者、债权人之间的关系
D.企业与社会管理者的政府有关部门、社会公众之间的关系
2．财务分析的一般目的不包括(A)P60
A.财务风险分析B.评价企业的偿债能力
C.评价企业的资产管理水平D.评价企业的发展趋势
3.下列关于市盈率的说法中，不正确的是(C)
A.债务比重大的公司市盈率较低B.市盈率很高则投资风险大
C.市盈率很低则投资风险小D.预期发生通货膨胀时市盈率会普遍下降
4.某投资方案贴现率为16％时。净现值为6．12；贴现率为18％时，净现值为-3．17。则该方案的内含报酬率为(B)
A．14．68％B．17．32％C．18．32％D．16．68％
5.在固定成本能够承受的范围之内，销售额，营业杠杆系数。(C)P104
A越大，越大B增减，不变C越大，越小D增减，增减
6.原有企业改组设立股份有限公司申请公开发行股票，其发行前一年末净资产在总资产中所占比例不应低于(B)P139
A．20％B．30％C．40％D.50％
7.(D)可以在执行日或以前任何一天行使。P187
A.中式期权B.国际期权C.欧式期权D.美式期权
8.企业预测的年度赊销收入净额为900万元，应收账款周转期为30天，则该企业的应收账款平均余额为(A)
A.75万元B．70万元C．40万元D．60万元
9．下列各项中，与经济订货量无关的因素是(D)P242
A．每日消耗量B．每次订货成本C．储存的变动成本D．交货量
10．当净现值为0时，下列说法正确的是(C)P254
A．投资报酬率大于资金成本B．投资报酬率大于预定的最低报酬率
C．投资报酬率等于资金成本D．投资报酬率小于预定的最低报酬率
11．由于在运用外币进行计划收付交易中，企业因汇率的变动而造成损失的可能性是指(A)P304
A．交易风险B．转换风险C．经济风险D．价格风险
12．(B)是指根据预计可实现的销售收入扣除目标利润计算出来的成本。P340
A．标准成本B．目标成本C．预计成本D．变动成本
13．下列关于资本运营判断正确的是(C)P396
A．资本运营的本质就是资产经营B．股份公司的资本运营决策权、控制权应归属于经营者
C．资本运营是资产经营发展到一定阶段的产物D．资本运营是进行资产经营的前提
14．下列不属于国际融资租赁特点的是(B)P438
A．国际融资租赁可以降低政治风险B．出租人和承租人可以属于同一国家
C．国际融资租赁由国内融资租赁逐渐分离、发展而来的D．可以降低跨国公司的赋税
15．无形资产的原始价值应在有效期内平均摊入(B)P279
A．制造费用B．管理费用C．生产成本D．销售成本
16．根据各种利润率和其他相关指标来确定目标利润的方法称为(A)P359
A．利润率法B．递增率法C．定额法D．比率法
17．下列不属于分立的动因是(D)P413
A．分立可以通过消除负协同效应来提高公司价值
B．分立可以帮助公司纠正一项错误的兼并
C．分立可以作为公司反兼并与反收购的一项策略
D．分立形成的新公司拥有与母公司不同的新股东
18．卖出期权被称为(B)P307
A．择购期权B．择售期权C．未来卖出权D．未来放弃权
19．有效的成本控制是以健全的(A)为前提的。P339
A．基础工作B．原始记录工作C．计量工作D．定额管理制度
20．金融机构为企业提供的借款金额一般为抵押品价值的(C)P155
A．20％～70％B．30％～80％C．20％～90％D．40％～80％
21．在计算速动比率时，要把存货从流动资产中剔除出去的主要原因是(B)P68
A．存货中可能部分是抵押品B．在流动资产中存货变现能力差
C．存货可能存在盘亏、毁损D．存货是最具流动性的资产
22．(D)不属于货币资金需要量预测的方法。P194
A．现金收支法B．调整净损益法C．销售比例法D．净现值法
23．(A)不属于企业自有资金的筹集方式。
A．发行债券B．直接投资C．发行股票D．联营集资
24．在其他因素不变的情况下，产品的单价提高，保本销售量会(A)
A．下降B．上升C．不变D．不一定
二、多项选择题(每小题1分，共6分)在下列每小题的五个备选答案中有二至五个正确答案．请将正确答案全部选出．并将其字母标号填入题干的括号内。
25．应收账款的信用条件包括(A)(B)(E)()()等要素。P211
A．折扣率B．折扣期限C．信用标准D．信用额度E．信用期限
26．债券筹资的缺点有(A)(C)(E)()()P171
A．限制条件严格B．筹资成本高C．筹资数量限制D．分散控制股权E．财务风险高
27．固定资产的平均年成本是使用固定资产每年的(A)(B)()()()之和。P273
A．平均持有成本B．运行成本C．占有成本D．机会成本E．变动成本
28．外汇投资风险类型有(A)(B)(C)()()P304
A．转换风险B．交易风险C．经济风险D．通货膨胀风险E．利率风险
29．时间序列预测法通常包括(A)(B)(C)(D)(E)P319
A．算术平均法B．加权平均法C．移动平均法D．移动平均趋势法E．指数平滑法
30．股利发放程序主要包括(A)(B)(C)(E)()P388
A．股利宣告日B．股利登记日C．除息日D．股利通知日E．股利发放日
三、判断题(每小题1分，共10分)判断下列各题。在题后的括号内对的打“√”。错的打“×”。
31．股东权益报酬率是净利润与平均股东权益的百分比，是杜邦体系中综合性最强、最具代表性的指标。(×)P83
32．延长信用期限，会增加企业的销售额；缩短信用期限，会减少企业的成本。因此企业必须认真确定适当的信用期限。(√)P211
33．B股、H股、N股是以人民币标明票面金额，以人民币认购和交易的股票。(×)P134
34．某企业计划购买原材料，供应商给出的付款条件为(1／20，N／50)。若银行短期借款利率为10％，企业应在折扣期内支付货款。(√)
35．低正常股利加额外股利政策能使股利与公司盈余紧密地配合，以体现多盈多分、少盈少分的原则。(×)P383
36．企业的设立要有发起人发起，发起人只能是自然人，不可以是企业法人。(×)P417
37．国际间接投资者不参与国外企业的经营和管理活动，其投资是通过国际资本市场进行的。(√)P440
38．若方案现值指数小于1，说明未来报酬总现值小于原投资额现值，故方案不可行。(√)P257
39．中强式有效市场的证券价格已经包含现在的公开信息，任何证券投资者根据历史价格信息和交易量信息，将无法获得经济利润。(×)P183
40．对价值进行管理是财务管理的外在特点，而进行综合性的管理则是财务管理的内在特点。(√)P11
四、名词解释题(每小题2分。共8分)
41.增量调整P114
增量调整是指通过最佳或缩减资产数量来实现资本结构合理。
42.投资组合理论P185
由马克威茨提出的“投资组合选择”奠定了投资组合理论的基础，他认为经过投资组合后投资方案会在“风险—收益”中得到平衡，既能规避一定的投资风险，又能取得一定的投资收益，这是投资组合理论的中心思想。
43.信用标准P205
信用标准是指企业愿意向客户提供商业信用所要求的关于客户信用状况方面的最低标准，即客户获得企业商业信用所应具备的起码条件。
44.公司合并P419
所谓公司合并，就是两个或两个以上的公司，依据法律规定的程序，合并为一个公司的法律行为。
五、简答题(每小题5分．共15分)
45.简述无形资产的计价方法。P278
1、外部购入的无形资产，按实际支付的价款计价
2、投资者投入的无形资产，按评估确认或合同、协议约定的金额计价
3、自行开发研制的无形资产，按照开发过程中的实际支出计价
4、接受捐赠的无形资产，按照发票账单所列金额或者同类无形资产的市价计价
46.简述成本控制的基本程序。P337
1、确定控制目标
2、监督成本的形成过程
3、成本差异的核算、分析和考核
4、采取纠正措施，修正成本控制标准。
47.简述国际投资的特点。P440
1、国际投资目的的多元化
2、国际投资所使用的货币多元化
3、国际投资体现着一定的民族、国家的利益
六、计算题(要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。第48—53题每小题5分．第54题7分。共37分)
48.一项永久性奖学金，每年计划颁发50000元奖金。若年利率为8％，该奖学金的本金应为多少元?
解：
5000/8%=625000
49.已知ABC公司K材料年需求数量为30000单位(假设每年360天)，购买价格为每单位100元，库存储存成本是商品买价的30％，订货成本每次45元。试计算其最佳采购批量和最佳采购批次。
解：
最佳采购批量=[image: image2.png]
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最佳采购批次=30000/300=100次
50.某公司与资本结构有关的信息如下：(1)公司向银行的借款利率为8.93％。(2)公司债券面值为1元．票面利率为8％，期限为10年，分期付息，当前市价为0.85元；如果按公司债券当前市价发行新的债券，发行成本为市价的4％。(3)公司普通股面值为1元，当前每股市价为5.5元，上年派发每股现金股利0.35元，预计每股收益增长率维持7％。(4)公司所得税率为40％。
要求：(1)计算银行借款的资本成本。(2)计算债券的资本成本。(3)计算股票的资本成本。
解：P98
银行借款成本=[image: image6.png]


8.93%×（1-40%）=5.35%
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普通股成本=[image: image12.png]


+股利预计每年增长率
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+7%=13.36%
51．公司于2003年1月1日发行新债券。每张面值l000元，票面利率10％．5年期，每年12月付息一次．到期按面值偿还。
要求：(1)假定市场利率为12％，确定债券发行价格；
(2)假定市场利率为8％，确定债券发行价格；
(3)假定市场利率为10％，确定债券发行价格。
(P／A．i，5)(P／F，i，5)
i=8％3．99270．6806
i=10％3．79080．6209
i=12％3．60480．5674
解：
（1）12%价格=每年利息×市场利率的现值系数+债券面值×市场利率的复利现值
=1000×10%×3.6048+1000×0.5674=927.88
（2）8%价格=1000×10%×3.9927+1000×0.6806=1079.87
（3）10%价格=1000×10%×3.7908+1000×0.6209=1000
52．A公司年初存货为30000元，年初应收账款为25400元，本年末计算出流动比率为3，速动比率为1.3，存货周转率为4次，流动资产合计为54000元。
要求：(1)计算公司本年的销售额。
(2)如果除应收账款以外的速动资产是微不足道的，其平均收账期是多少天?
解：
流动比率=流动资产/流动负债=》流动负债=18000
流动比率=（流动资产-期末存货）/2=》期末存货=30600
平均存货=（年初存货+年末存货）/2=30300
存货存货周转次数=年销货总成本/平均存货
年销货总成本（即销售额）=121200
期末应收账款=流动资产-年末存货=54000-30600=23400
平均应收账款=（25400+23400）/2=24400
平均收账期=（360×应收账款平均额）/年赊销收入款
=（360×24400）/121200=72天
53．某企业负债总额25万元。负债的年平均利率为8％，全年固定成本总额8万元，年税后净利润6．7方元，所得税率33％。
要求：(1)计算该企业息税前利润。
(2)计算该企业的经营杠杆系数、财务杠杆系数和复合杠杆系数。
解：
（1）税前利润=3.7/67%=10万
利息=25×8%=2万
息税前利润=10+2=12万
（2）经营杠杆系数=（息税前利润+固定成本）/息税前利润
=（12+8）/12=1.67
财务杠杆系数=息税前利润/（息税前利润-利息）=12/（12-2）=1.2
复合杠杆系数=1.67×1.2=2.004
54．某公司有A、B两个投资项目，其现金流量如下表：
项目现金流量分布表(单位：万元)
年度012345
项目
A方案：
固定资产投资－6
营业现金流量2.22.22.22.22.2
现金流量合计－62.22.22.22.22.2
B方案：
固定资产投资－8
流动资产投资－2
营业现金流量2.82.52.21.91.6
固定资产残值2
流动资产回收2
现金流量合计－102.82.52.21.95.6
公司所使用的折现率为10％。[(P／F，10％。1)=O．909，(P／F，10％，2)=0．826，(P／F，10％，3)=O.751，(P／F，10％，4)=0.683．(P／F，10％，5)=O.621，(P／A，10％，1)=0.909，(P／A，10％，2)=1.736，(P／A，10％，3)=2.487，(P／A，10％，4)：3.170，(P／A，10％，5)=3.971，]。要求：分别计算两个方案的净现值和现值指数。并作出选择。
解：
A方案：
未来报酬总现值=2.2×3.971=8.7362
净现值=8.7362-6=2.7362
现值指数=8.7362/6=1.45603
B方案：
未来报酬总现值=2.8×0.909+2.5×0.826+2.2×0.751+1.9×0.683+5.6×0.621=11.0377
净现值=11.0377-10=1.0377
现值指数=11.0377/10=1.0377
A方案更优
2004年下半年江苏省高等教育自学考试
7092财务管理学
一、单项选择题（每小题1分，共24分）在下列每小题的四个备选答案中选出一个正确答案，并将答题卡上相应题号中正确答案的字母标号涂黑。
1.流动比率过高，表明企业（D）。P67

A.偿债能力较低B.可能面临偿还到期债务的困难
C.流动资产的变现能力较强D.持有较多不能盈利的闲置的流动资产
2.一般把现值视为（A）。P33

A.本金B.利息C.本利和D.本利差
3.某人年初存入银行1000元，假设银行按每年10％的复利计算，每年末提出200元，则最后一次能够足额（200元）提款的时间是（C）。注：(p/A，10%,7）=4.868；(p/A，10%,8）=5.335；(F/A，10%,7）=9.487；(F/A，10%,8）=11.436
A.5年末B.8年末C.7年末D.9年末
4.在计算速动比率时，要从流动资产中扣除存货部分，原因是（C）。P68

A.存货的变动价值较大B.存货的质量难以保证
C.存货的变现能力较差D.存货的数量不易确定
5.根据我国有关规定，股票不得（D）。P144

A.平价发行B.溢价发行C.时价发行D.折价发行
6.下列哪种股利政策可能会给公司造成较大财务负担？（B）P382

A.剩余股利政策B.固定股利政策
C.固定股利比例政策D.低正常股利加额外股利政策
7.某公司的部分年末数据为流动负债60万元，速动比率2.5，流动比率3，销售成本50万元，则年末存货周转次数为（C）。
A.1.2次B.2.4次C.1.67次D.以上都不对
8.某公司年赊销收入为315000元，应收账款年末数为18000元，年初数为16000元，其应收账款周转次数为（B）。
A.10B.18.5C.15D.20
9.下列各项中，引起企业销售利润率下降的是（B）。
A.提高售价B.加速折旧C.增加销售D.降低单位产品成本
10.无限期收付等额款项是指（D）。P167

A.普通年金B.预付年金C.递延年金D.永续年金
11.在下列筹资方式中，资金成本最低的是（D）。P167

A.普通股筹资B.发行债券筹资C.短期借款筹资D.长期借款筹资
12.资本金报酬率是反映（C）的指标。P75

A.偿债能力B.营运能力C.获利能力D.变现能力
13.股利支付的最主要的方式是（B）。P383

A.股票股利B.现金股利C.债权股利D.财产股利
14.在资本结构理论中，认为不存在最佳资本结构的是（D）。P108

A.MM理论B.传统理论C.净收入理论D.净营业收入理论
15.根据公司法的规定，以商品批发为主的公司，注册资本不得少于（C）元。P119

A.10万B.30万C.50万D.100万
16.某产品的单位变动成本为10元，预计销售量1000件，售价15元，欲实现利润800元，固定成本应该为（A）。
A.4200元B.4800元C.5800元D.5200元
17.在通货膨胀的情况下，企业将存货的计价方法由原来的加权平均法改为先进先出法，其当期的投资报酬率会（A）。
A.增加B.减少C.不变D.不确定
18.若某一企业的经营处于盈亏临界点，错误的说法是（B）。P104

A.此时销售额正处于销售收入线与总成本线的交点
B.此时的经营杠杆系数趋近于0

C.此时利润等于0

D.此时的边际贡献等于固定成本
19.某投资方案的年收入为100万元，年营业支出为60万元，其中折旧为10万元，所得税率为40%，该方案的营业现金流量为（C）元。
A.40万B.50万C.34万D.26万
20.企业持有现金的原因，主要是为了满足（C）。P191

A.交易性、预防性、收益性B.交易性、投机性、收益性
C.交易性、预防性、投机性D.预防性、收益性、投机性
21.在个别资金成本中，不必考虑筹资费用影响因素的是（A）。P101

A.保留盈余成本B.债券成本C.长期借款成本D.普通股成本
22.信用等级评价法通常按企业提供给客户的应收账款可发生的（C）划分等级。P207

A.收账率B.坏账准备率C.呆账率D.边际贡献率
23.容易造成股利支付额与本期净利相脱节的股利分配政策是（B）。P382

A.剩余股利政策B.固定股利政策
C.固定股利支付率政策D.低正常股利加额外股利政策
24.某投资者长期持有的A种股票当前的市场价格为40元，A种股票去年每股股利是2元，预期固定股利增长率是5%，则其市场决定的预期收益率为（D）。
A.5%B.5.5%C.10%D.10.25%
二、多项选择题（每小题1分，共6分）在下列每小题的五个备选答案中选出二至五个正确答案，并将答题卡上相应题号中全部正确答案的字母标号涂黑。涂错，多涂或少涂均不得分。
25.某公司当年经营利润很多，却不能偿还当年债务，为查清原因，应检查的财务比率有（BCD）。
A.资产负债率B.流动比率C.存货周转率D.应收账款周转率
E.已获利息倍数
26.下列关于资本成本的说法中，正确的有（ABCD）。P97

A.资本成本是企业为取得和使用资金而付出的代价
B.资本成本具有一般产品成本的基本属性，又不同于一般产品成本的某些特征
C.资本成本一般用相对数表示，即资本成本率
D.资本成本同时间价值既有区别又有联系。资本成本既包括资本的时间价值，又包括投资风险价值
E.资本成本是企业为取得和使用资金而付出的实际代价
27.分立的形式有（ABC）。P412

A.纯粹的分立B.并股C.拆股D.出售资产E.清算
28.成本分析模式中持有货币资金成本可以分解为（BCD）。P198

A.置存成本B.占用成本C.管理成本D.短缺成本E.交易成本
29.下列哪些方法属于平均折旧法？（BCD）P265

A.余额递减法B.使用年限法C.工作时间法D.工作量法E.年数总和法
30.下列各项因素中，影响经济订货批量大小的有（BC）。P240

A.采购成本B.存货的年耗用量
C.存货资金的应计利息D.缺货成本
E.以上全不对
三、判断题（每小题1分，共10分）判断下列各小题，在答题卡上相应题号中对的涂“A”，错的涂“B”，涂C、D、E无效。
31.持有货币资金的占有成本是一种机会成本，其数额可通过企业的资金利润率与年均货币资金持有量估算。（√）P198

32.现值指数大于1就表明该项目具有正的净现值，对企业有利。（√）P257

33.发行普通股没有固定的股利负担，因此其资金成本较低。(×)P135

34.递延年金没有第一期的支付额。（√）P37

35.应收账款周转率指标无助于对企业速动比率的分析。(×)

36.只有增量的现金流量才是与投资项目相关的现金流量。（√）P251

37.期间费用是指企业为本期经营需要而发生的各种费用，这些费用不须全部记入当期损益。(×)P333

38.当再投资风险大于利率风险时，人们会热衷于寻找长期投资机会，从而导致出现长期利率高于短期利率的现象。(×)

39.在固定资产使用期内，随着时间的推移，运行成本随着使用年限的增加而逐渐减少，持有成本随着使用年限的增加而逐渐增加。(×)

40.缺货成本就是缺少存货的采购成本。(×)P240

四、名词解释（每小题2分，共8分）
41.资金的时间价值P29

它是指在不考虑通货膨胀的情况下，因放弃使用资金或利用资金的使用的机会，换取将来由时间的长短而计算的报酬。

42.杜邦分析法P82

财务分析者在进行综合财务分析时，必须深入了解企业财务状况内部的各项因素及其相互之间的关系，这样才能比较全面地解释企业财务状况的全貌。杜邦分析法正是这样一种分析方法，它是由美国杜邦公司首先创造出来的，故称杜邦分析法。

43.有效市场理论PP183
是由尤金•法玛提出的，是西方财务理论框架中最重要的内容之一。它的基础思想可以归纳为：在证券市场上交易者如果根据获得的一组信息而无法获得额外盈利，那么就可以认为资本市场是有效的。
44.财务风险P105

财务风险就是企业运用负债融资及优先股筹资后，普通股股东所负担的额外风险。

五、简答题（每小题5分，共15分）
45.简述企业负债与所有者权益的关系。P7

企业的所有者按照投资的合同、协议、章程的约定，履行出资义务并行使相适应地管理并享有收益分配

作为企业就是利用投资资本进行营运，获取资本收益，向出资者支付报酬。

46.简述公司合并的原因。P419

1、扩大公司规模，取得规模效益

2、减少经营风险

3、提高发展速度，迅速开拓市场

4、改善财务状况

5、充分利用闲置资金

6、合理避税和避免破产

7、管理者个人的动机

47.简述短期有价证券投资的选择标准。P286

1、安全性和收益性之间的关系

2、利率和购买力变动因素

3、市场变现能力

4、到期日

六、计算题（要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。第48---53题每小题5分，第54题7分，共37分）
48.某公司发行面额为10000元，票面利率5%，期限10年的债券，每年年末付息一次，当市场利率分别为4%,5%，6%时，分别确定债券的发行价格。〔注：（P／F，4%,10）=0.676；(P/F，5%,10）=0.614；(P/F，6%,10）=0.558；(P/A，4%,10）=8.111；(P/A，5%,10）=7.722；(P/A，6%,10）=7.360〕
解：

P（4%）=5%×10000×(P/A，4%,10)+10000×（P／F，4%,10）=10815.5

P（5%）=5%×10000×(P/A，5%,10)+10000×（P／F，5%,10）=10001

P（6%）=5%×10000×(P/A，6%,10)+10000×（P／F，6%,10）=9260

49．中佳公司发行债券一批，面值300万元，期限为5年，利率为10%，发行总价格为250万，资金筹集费率3%，所得税税率为33%；发行优先股150万元，年股利率12%，资金筹5万元；发行普通股80000股，每股面值10元，每股市价20元，资金筹集费率6%，第一年每股发放股利2元，股利增长率4％。
要求：计算债券、优先股和普通股的资本成本。
解：

债券成本=[image: image16.png]300x10%x (1-33¢
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8.29%





优先股成本=[image: image18.png]
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普通股成本=[image: image22.png]


+股利预计每年增长率
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+4%=14.64%

50.某公司今年年底的所有者权益总额为9000万元，普通股6000万股。目前的资本结构为长期负债占55%，所有者权益占45%，没有需要付息的流动负债。该公司的所得税率为30％。预计继续增加长期债务不会改变目前的11％的平均利率水平。董事会在讨论明年资金安排时提出：
(1）计划年度分配现金股利0.05元／股；
(2）为新的投资项目筹集4000万元的资金；
(3）计划年度维持目前的资本结构，并且不增发新股，不举借短期借款。
要求：测算实现董事会上述要求所需要的息税前利润。P381

解：

分配现金股利所需息税后利润=6000×0.05=300

新的投资项目所需息税后利润=4000×45%=1800

季候年度息税后利润=300+1800=2100

税前利润=2100/（1-30%）=3000

计划年度借款利息=（9000/45%×55%+4000×55%）×11%=1452

息税前利润=3000+1452=4452

51.已知ABC公司与库存有关的信息如下：
（1）年需求数量为30000单位（假设每年360天）；
（2）购买价每单位100元；
（3）库存储存成本是商品买价的30%；
（4）订货成本每次60元；
（5）公司希望的保险储备量为750单位；
（6）订货数量只能按100的倍数（四舍五入）确定；
（7）采购和人库间隔时间为15天。
要求：
(1）最优经济订货量为多少？
（2）存货水平为多少时应补充订货（即采购时点储备量）?
（3）存货平均占用多少资金？
解：

经济订货量=[image: image26.png]


=[image: image28.png]


=346=300

采购时点存储量=平均日需求×订货天数+安全储量=36000/360×15+750=20000

平均占用资金=采购批量/2×单价+安全储量×单价=300/2×100+750×100=90000

52.B类原材料上年度的实际平均占用额为800000，不合理平均占用额为100000元，计划年度生产增长10%，流动资金周转加速5％。
要求：B类原材料资金最低占用量是多少？P223

解：

=（上年度存货自己实际平均占用额-不合理占用额）×（1[image: image30.png]


计划年度生产任务增减率）×（1—计划年度流动资金周转加速率）

=（800000-100000）×（1+10%）×（1-5%）

=731500

53.某公司目前发行在外普通股100万股（每股1元），已发行10％利率的债券400万元。该公司打算为一个新的投资项目融资500万元，新项目投产后公司每年息税前利润增加到200万元。现有两个方案可供选择：按12％的利率发行债券（方案l）；按每股20元发行新股（方案2）。公司适用所得税率40％。
要求：
(l）计算两个方案的每股利润；
(2）计算两个方案的财务杠杆系数；
(3）判断哪个方案更好。
解：

（1）

	
	方案1
	方案2

	息税前利润
	200
	200

	目前利息
	40
	40

	新增利息
	60
	0

	税前利润
	100
	160

	息税后利润
	60
	96

	普通股数
	100
	125

	每股利润
	0.6
	0.768


（2）方案1

财务杠杆系数=息税前利润/（息税前利润-利息）=200/100=2

方案2

财务杠杆系数=200/（200-40）=1.25

（3）方案2每股利润高，且财务杠杆系数低，所以方案2好

54．某公司××年度简化的资产负债表如下：
（单位：万元）
	资产
	金额
	负债及所有者权益
	金额

	货币资金
	50
	应付账款
	100

	应收账款
	
	长期负债
	

	存货
	
	实收资本
	100

	固定资产
	
	留存收益
	100

	资产合计
	
	负债及所有者权益合计
	


其他有关财务指标如下：
(1）长期负债与所有者权益之比：0.5
(2）销售毛利率10%
(3）存货周转率（存货按年末数计算）：9次
(4）平均收现期（应收账款按年末数计算，一年按360天计算）：18天
(5）总资产周转率（总资产按年末数计算）：2.5次
要求：利用上述资料，在表中空白部分填充该公司资产负债表，并列示所填数据的计算过程。
解：
所有者权益=实收资本+留存收益=100+100=200
 eq \o\ac(○,6)长期负债=200×0.5=100
 eq \o\ac(○,1)资产总额=100+100+100+100=400
资产周转率=年销售收入/资产总额
2.5=年销售收入/400
 eq \o\ac(○,2)年销售收入=1000
毛利率=毛利/年销售收入
10%=毛利/1000
毛利=100
毛利润=销售收入-销售成本
100=1000-销售成本
销售成本=900
 eq \o\ac(○,3)应收账款=[image: image32.png]


×应收账款平均周转天数
=[image: image34.png]


×18=50
存货周转率=销售成本/平均存货
9=900/平均存货
 eq \o\ac(○,4)平均存货=100
 eq \o\ac(○,5)固定资产=400-50-50-100=200
	资产
	金额
	负债及所有者权益
	金额

	货币资金
	50
	应付账款
	100

	应收账款
	 eq \o\ac(○,3)50
	长期负债
	 eq \o\ac(○,6)100

	存货
	 eq \o\ac(○,4)100
	实收资本
	100

	固定资产
	 eq \o\ac(○,5)200
	留存收益
	100

	资产合计
	 eq \o\ac(○,1)400
	负债及所有者权益合计
	 eq \o\ac(○,1)400


2003年下半年江苏省高等教育自学考试
7092财务管理学
一、单项选择题（每小题1分，共24分）在下列每小题的四个备选答案中选出一个正确答案，并将答题卡上相应题号中正确答案的字母标号涂黑。
1.财务管理三个层次的目标与（A）。辅P4

A.三张会计报表具有呼应性B.财务六要素有一致性
C.会计核算方法有衔接性D.利润分配表相沟通
2.在复利条件下，已知现值、终值和贴现率，求计息期数，应先计算（B）
A.年金终值系数B.年金现值系数C.复利终值系数D.复利现值系数
3.下列不属于年金现象的有（C）。辅P11

A.每个月的工资收入B.每个月支付的房租
C.每个月的生活消费支出D.每个月股票投资收益
4.衡量企业偿还到期债务能力的直接标志是（D）。
A.有足够的资产B.有足够的流动资产
C.有足够的存货D.有足够的现金
5.早期财务分析的中心是（B）。P63

A.损益表B.资产负债表C.现金流量表D.会计账簿
6.下列各种筹资渠道中，属于企业内部形成的是（C）。
A.银行信贷资金B.非银行金融机构资金
C.企业计提的盈余公积D.职工购买企业债券而投入资金
7.股票是股份公司为筹集（B）而发行的有价证券，是持股人拥有股份的人股凭证。
A.资本金B.自有资本C.经营资金D.营运资本
8.通过改组设立股份公司申请公开发行股票，除应当符合发行条件外，其改组前的原有企业在发行前一年末，净资产在总资产中所占比例不低于（B）。P139

A.20%B.30%C.40%D.50%
9.我国股票发行的审查体制采用（A）。P140

A.核准制B.注册制C.分配制D.上报制
10.发行债券的股份有限公司，其净资产不得少于人民币（A）。P169

A.3000万元B.5000万元C.6000万元D.8000万元
11.期权是指对未来特定对象物的（D）。P306

A.表决权B.分配权C.参与权D.选择权
12.下列投资决策方法中哪个未考虑货币的时间价值。（A）P263

A.投资回收期法B.净现值法C.现值指数法D.内含报酬率
13.固定资产使用过程中的持有成本的变动趋势是（A）。
A.逐年下降B.逐年增加C.每年均衡D.前期减少后期增加
14.随机模式确定的是控制货币资金持有量的一个（C）。P201

A.上限B.下限C.区域D.上限或下限
15.应计供应间隔日数是原材料的供应间隔日数与（C）的乘积。P230

A.平均在途日数B.在产品系数C.供应间隔系数D.原材料折扣系数
16.期权的（B）是指在权利期间的任何时点将期权履行所能获得的利益。P307

A.时间价值B.内涵价值C.投资价值D.投资收益
17.下列哪项不是短期资本流动的主要形式？（C）
A.短期证券投资与贷款B.保值性短期资本流动
C.对外商品贸易D.投机性的资本流动
18.工业企业生产过程中发生的间接费用是指（D）。P332

A.财务费用B.管理费用C.销售费用D.制造费用
19.目标利润的特点是可行性、科学性、激励性和（B）。P358

A.一致性B.统一性C.可比性D.谨慎性
20.下列不属于公司变更的形式是（D）。P419

A.公司的扩展B.公司合并C.公司改组D.公司股票上市
21.财产股利和负债股利实际上是（A）的替代，目前我国很少使用。P384

A.现金股利B.股票股利C.清算股利D.无股利
22.资本扩张的直接结果就是（A）的扩大。P402

A.生产规模B.经济效益C.产品销量D.员工数量
23.（A）与纯粹的分立比较相似，是指母公司将子公司的控制权移交给它的股东。P412

A.折股B.并股C.资本收缩D.控股兼并
24.国际债券市场包括（D）。P435

A.短期有价证券市场B.欧洲债券市场
C.外国债券市场D.欧洲债券市场和外国债券市场
二、多项选择题（每小题1分，共6分）在下列每小题的五个备选答案中选出二至五个正确答案，并将答题卡上相应题号中全部正确答案的字母标号涂黑。涂错，多或少涂均不得分。
25.财务管理最基本的内容有（ABCD）。P17

A.财务管理主体B.财务管理目标C.财务管理内容D.财务管理方法
E.财务管理客体
26.利润总额由（CDE）三部分构成。P355

A.其他销售利润B.毛利润C.销售利润D.投资净收益
E.营业外收支净额
27.企业的收入按业务收入所占比重的大小及其发生的经常性程度分为（BD）。P313

A.商品销售收入B.主营业务收入C.股利收入D.其他业务收入
E.劳务收入
28.关于投资方案决策评价的标准是正确的有（ABCDE）。
A.回收期小于使用年限B.净现值大于零
C.现值指数大于1D.内含报酬率高于资金成本
E.平均收益率大于资金成本
29.债券筹资的优点主要有（ABC）。P171

A.财务杠杆作用明显B.保障控制股权
C.资金成本较低D.限制条件较少
E.筹资数量无限
30.企业在筹资时应遵循的原则有（ABCDE）。P90

A.合法性原则B.效益性原则C.合理性原则D.科学性原则
E.及时性原则
三、是非题（每小题1分，共10分）判断下列各小题，在答题卡上相应题号中对的涂“A”，错的涂“B”，涂C、D、E无效。
31.目前我国宏观经济的调整，对国有企业“抓大放小”就是从国有资本整体效率出发，实现资本聚变和裂变效应。（√）
32.定额法是根据某一利润定额来确定目标利润的方法。（√）P360

33.如果债券到期收益率高于投资者要求的报酬率，则投资者可进行该债券的投资，否则就应放弃。（√）
34.两个投资决策方案，不管在任何情况下，都选择净现值大的。（×）P256

35.ABC控制法一般根据存货的品种及其资金占用额将全部存货划分为ABC三类。A类存货属于所占品种和资金都少的那部分。（×）
36.浮动利率债券是指利率随发行企业经营状况变动而变动的债券。（×）
37.我国股份公司忽视资本收益性，而中小企业忽视财务风险性。（√）
38.财务分析按照分析方法不同可分为资产负债表分析、损益表分析和现金流量表分析。（×）P63

39.当一年复利几次时，实际利率高于名义利率。（√）
40.企业与受资者之间的关系是债权债务关系。（×）
四、名词解释（每小题2分，共8分）
41．证券投资的风险P284

证券投资的风险是指投资人持有某种有价证券在规定期内实际收益小于预期收益或者到期不能收回本金和利息的不确定性

42．可转换公司债券P169

可转换公司债券是指根据公司债券募集办法的规定，债券持有人将其转换为发行公司的股票。

43．调整净损益法P195

调整净损益法是以权责发生制确定的计划期损益为基础，通过逐笔处理影响损益和现金余额的会计事项，把本期净收益调整为现金基础，并预测出计划期现金余缺数。

44．收入P313

收入是指企业在销售商品、提供劳务及他人使用本企业的资产等日常活动所形成经济利益的总流入，包括商品销售收入、劳务收入、利息收入、使用费收入、股利收入等。

五、简答题（每小题5分，共15分）
45．简述企业筹集资金的具体要求。P92

认真选择投资项目

合理确定筹资额度

依法总额募集资金

正确运用负债经营

科学掌握投资方向

46．简述股利政策及股利政策种类。P377P381

股利政策是关于股份有限公司的股利是否发放、发放多少和何时发放等问题的方针和策略。

剩余股利政策

固定或持续增长的股利政策

固定股利支付率政策

低正常股利加额外股利政策

47．简述固定资产投资的特点。P248

投资金额大，回收期长

投资的一次性和收回的分次性

使用效益的逐年递减性

较差的变现性和流动性

资金占用数量相对稳定性

六、计算题（第48--53题每小题5分，第54题7分，共37分）要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。
48．某企业共募集资金2000万元，各种资金源的数额和资金成本率如下表：
	项目
	资金额（万元）
	资金成本率（%）

	长期债券
优先股
普通股
留存收益
	600
200
1000
200
	4
8
12
l1


要求：计算该企业加权平均的资金成本率。
解：

[image: image36.png]X 4% + 2o X 8%+ 1000 X 12% + 1o X 11% = 9.1%




49．某企业1999年实现销售2000万元，预计50%赊销，销售过程中发生5%的销售折扣，另有部分产品因产品质量不合格，已由购货单位退回，价值60万元，该企业年初应收账款余额240万元，年末320万元，请计算该企业应收账款周转率（全年按360天计算）。辅P29

解：

应收账款周转次数=[image: image38.png]


=[image: image40.png]2000150%-60-1000:5% _ 3 3
Gsoraan/z 3k




50．某企业每日货币资金收支方差为640000元，有价证券年利率为10%，每次买卖证券的交易成本为80元，若该企业所需货币资金余额的下限为300元。
试确定最佳转换点和最佳上限。P203

解：

若k=0时

最佳转换点=[image: image42.png]= 5171

ox caor




最佳上限=3×最佳转换点=15513

若k=300时

最佳转换点=5171+300=5471

最佳上限=15513+300=15813

51．某投资者购进一债券，债券的面值为1000元，票面利率为10%，期限为2年，要求在下面两种情况下，求债券投资收益率。
（1）投资者以1000元购入债券。
（2）投资者以950元购入债券。
解：

（1）收益率（1000元）=[image: image44.png]



（2）收益率（950元）=[image: image46.png]1000x10%

=1053%




52．某企业预计生产A产品年产量为7200件，A产品计划工厂成本为40000元，原材料开始生产时，一次性全部投入24000元，工资及其他费用16000元在生产中陆续均衡投入。A产品生产周期5天。
要求：计算A产品资金最低占用量。P233

解：

产成品单位计划成本=40000/7200=5.56元

在产品成本系数=[image: image48.png]ITERERBSxs0% _ 24000415000x50%
ERRE <0000

=80%




资金最低占用量=计划期产成品平均每日产量×（产成品单位计划成本×在产品成本系数）×生产周期

=[image: image50.png]T X (556X 80%) X 5 = 444



元
53．某公司发行的优先股面值为100元，规定每股股利12元，市场平均资金成本率为10%，问其股票的价格如何？如果某投资者以98元购进了该股票，那他的投资报酬率又是多少？P297

解：股票价格=12/10%=120元

收益率=12/98=12.24%

54．某企业拟建一仓库，固定资产投资约为400万元，预计残值20万元，使用10年，采用使用年限法折旧，平均每年税后盈利45万元。假定资金成本为15%，试用投资回收期法、平均收益率法判定该方案是否可行？P261

解：
每年折旧=（400-20）/10=38
年净现金流=45+38=83
投资回收期=400/45=8.89年<10年
平均收益率=[image: image52.png]21.43% > 15%





方案可行
2002年（下）江苏省高等教育自学考试
7092财务管理学
试题说明：本试卷分为两部分。第一部分（客观题）必须在“答题卡”上按规定要求填、涂；第二部分（主观题）必须在“答卷”纸上相应题号处按规定要求答题。不按规定答题，一律无效。
第一部分（客观题，共40分）
一、单项选择题（在下列每小题四个备选答案中选出一个正确答案，并将答题卡上相应题号中正确答案的字母标号涂黑。每小题1分，共24分）
1．跨国公司利用国际租赁融资的主要原因是（D）。P438

A.降低政治风险B.获得杠杆作用
C.降低跨国公司税负D.A和C
2．企业设立时的发起人可以是（D）。P417

A.自然人B.债权人C.企业法人D.A或C
3．一家企业出资购买另一家企业的资产或股权，从而获得对该企业企业资本的实际控制权的市场行为是指（D）。P406

A.企业资本剥离B.企业资本分立C.企业资本收缩D.企业收购
4．资产经营的本质是（B）。P394

A.资本运营B.生产经营C.产权交易D.物权交易
5．把各个方案的最小收益值都计算出来，然后取其中最大者的决策方法称为（A）。P369

A.最大最小收益值法B.最大最大收益值法
C.最小最大后悔值法D.大大最小法
6．利润分解通常是把企业的目标利润在各（B）之间进行分配。P363

A.成本中心B.利润中心C.生产车间D.企业内部各部门
7．企业的成本费用与（B）既有密切联系，又有明显区别。
A.产品质量B.产品价值C.产品品牌D.产品信誉
8．（A）赋予买方在到期日或之前的任何时候以合约规定的价格向卖方购入一定数量的某种商品的权利。P306

A.择购期权B.择售期权C.现货期权D.期货期权
9．无形资产主要由（A）和专有技术构成。P278

A.知识产权B.工业产权C.商标权D.专利权
10．固定资产的年平均成本达到最低值时的那个时点就是（A）。P272

A.最佳更新期B.经济寿命C.更新期D.使用期
11．（C）是销货人对付款时间和现金折扣所作的具体规定。P211

A.信用标准B.信用额度C.信用条件D.A或B
12．（D）是核定存货资金最低占用量的最基本、也是最重要的一个方法。P223.
A.因素法B.比例推算法C.余额计算法D.周转期法
13．任何投资行为都是先支付后收益，先投入后产出，所以说投资具有（B）。P179

A.选择性B.垫付性C.前瞻性D.效益性
14．下列项目中不属于应计费用的是（C）。P332

A.应付工资B.应付税金C.预提费用D.经营费用
15．依《中华人民共和国公司法》规定，以商业零售为主的公司，其法定最低注册资本额为人民币（C）。P119

A.10万元B.20万元C.30万元D.50万元
16．申请股票上市的股份公司，其发行后股本总额的最低限额是（B）。P145

A.1000万元B.5000万元C.l0000万元D.3000万元
17．资金成本是资金使用者向资金所有者和中介人支付的（D）。P97

A.利息B.占用费C.筹资费D.占用费和筹资费
18．企业筹集资金均要符合（B）政府对筹资的有关法规政策。P91

A.企业所在地B.资金筹集所在地
C.企业总机构所在地D.投资项目所在地
19．所有者进行财务分析的终极目的是（C）。
A.披露企业经营状况B.披露企业财务状况
C.促进所有者财富最大化D.揭示企业盈利能力
20．权益乘数表示企业负债程度，权益乘数越大，企业的负债程度（A）。P83

A.越高B.越低C.不确定D.为零
21．距今若干期后发生的每期期末收款或付款的年金称为（D）。P37

A.普通年金B.预付年金C.永续年金D.递延年金
22．表示资金时间价值的利息率是（C）。P30

A.银行同期贷款利率B.银行同期存款利率
C.社会资金平均利润率D.加权资本成本率
23．财务目标对理财主体起着（D）。P18

A.制约作用B.激励作用C.导向作用D.以上三作用总和
24．（B）是指运用外币进行计划收付的交易中，企业因汇率的变动而造成损失的可能性。P304

A.转换风险B.交易风险C.经济风险D.外汇风险
二、多项选择题（在下列每小题五个备选答案中选出二至五个正确答案，并将答题卡上相应题号中全部正确答案的字母标号均涂黑。涂错，多或少涂均不得分。每小题1分，共6分）
25．常见的股利支付方式有（BCDE）。P383

A.清算股利B.现金股利C.财产股利D.负债股利
E．股票股利
26．无形资产转让有（AB）两种形式。P282

A.所有权转让B.使用权转让
C.获利能力转让D.使用期限转让
E．使用成本转让
27．资金时间价值的表现形式有（AC）。P30

A.利息B.利润C.利率D.资产收益率
E．资金成本
28．公司清算主要有（BD）两种方式。P424

A.自愿清算B.正常清算C.强制清算D.破产清算
E．债权清算
29．夏普在资本资产定价理论中提出投资总风险由（AD）两种风险构成。P185

A.系统风险B.筹资风险C.投资风险D.非系统风险
E．财务风险
30．融资租赁按租赁方式不同，可分为（ADE）。P173

A.售后租赁B.财务性租赁C.经营租赁D.直接租赁
E．杠杆租赁
三、是非题（判断下列各小题，在答题卡上相应题号中对的涂“A”,错的涂“B”，涂C、D、E无效。每小题1分，共10分）
31．资本运营就是要将资本投入到能够赚更多钱的产业中去，使资本能够得到最大限度的增值。（√）P393

32．国际投资决策实际上是定量决策分析和定性决策分析的综合，是一种综合型的决策。（√）P445

33．由于股票分割与发放股票股利都能达到降低公司股份的目的，所以不论在什么情况下，采用两种办法降低股价的效果都是一致的。（×）

34．加速折旧法是加速和提前计提折旧的方法，因此，它的实质就是缩短计提折旧的时间。（×）P267

35．资本结构的存量调整就是在企业现有的资产规模下，对现存自有资本与负债进行结构转化与内部重组，以实现资本结构趋于合理。（√）P114

36．永续年金既有终值，又有现值。（×）

37．在每股收益既定的情况下，市盈率越低，表明股票市价越高。（×）

38．固定资产从开始启用到其年平均成本最低时的期限，我们称它为固定资产的最佳更新期。（×）P272

39．美式期权可以在执行日或该日以前任何一天行使，欧式期权只能在执行日当天行使。（√）P187

40．我国传统财务管理方法，重视制度管理忽略科学管理。（√）P23

第二部分（主观题，共60分）
四、名词解释题（每小题2分，共8分）
41．企业剥离P408

剥离是指公司将其现有的某些子公司、部门、产品生产线、固定资产等出售给其他公司，并取得现金或有价证券的回报。

42．外汇风险P304

外汇风险是指企业在从事各种对外经济活动中，在持有或动用外汇时，因汇率变动而蒙受的损失的可能性。

43．资本金制度P117

企业资本金是指企业设立时必须向企业所有者筹集的、并在工商行政管理部门登记的注册资金。

44．市盈率P77

市盈率是指普通股市价与每股收益之比，又称价格与收益比率。

五、简答题（每小题5分，共15分）
45．简述企业进行收入预测收集资料时应遵循的原则。P316

相关性

广泛性

时效性

系统性

客观性

46．简述加速折旧法的实质及采用加速折旧法的原因。P267

加速折旧法是加速和提前计提折旧的方法。采用加速折旧法计提的固定资产折旧额，在固定资产使用的早期提取的折旧较多，而在最后几年提取的折旧较少，在整个折旧期内，折旧费呈逐年递减的趋势，从而使固定资产的原始成本在有效使用年限内尽早摊入成本费用。

加速折旧法的原因：

可以更好的贯彻收入与成本费用相配比的原则

在固定资产使用期限内可以均衡各期固定资产的使用成本，有利于产品参与市场竞争

可以加速固定资产的更新改造

可以减轻企业前几年的税负。

47．进行财务管理，需要正确处理的财务关系有哪些？P6

企业与投资者之间的财务关系

企业与受资者之间的财务关系

企业与债权人的财务关系

企业与债务人的财务关系

企业与国家、企业内部、劳动者之间的财务关系

六、计算题（要求列出计算过程，凡未列计算过程的，即使结果正确也不得分。第48----53题每小题5分，第54题7分，共37分）
48．某企业拟投资20万元从事经营，希望在3年内收回投资并盈利5万元（现值），在利率10%的情况下，企业每年应收回多少钱？
解：
20+5=A*（P/A，10%，3）
25=2.4869AA=10.05万元
49．某企业上年度和本年度的流动资产平均占用额分别是200万元和240万元，流动资金周转次数分别为6次和8次，求本年度的销售收入比上年度增加了多少？P73

解：

上年度流动资产周转率=[image: image54.png]


年销售额=1200万

本年度销售额=240×8=1920万

销售收入增加了1920-1200=720万

50．某企业全年需要某零部件20000件，外购成本为30元／件，如果自制，企业尚有剩余生产能力并无他用，其单位直接材料15元，直接人工4元，其他直接支出8元，固定费用5元。
要求：
依据以上资料作出该零部件是自制还是外购的决策；
当某单位愿以年80000元租金租借该企业剩余生产能力时（其他情况不变），作出该零部件是自制还是外购的决策。
解：

自制单位成本=15+4+8+5=32元

自制单位成本大于外购单位成本，外购

自制单位成本=（32×20000+80000）/20000=36元

自制单位成本大于外购单位成本，外购

51．某企业甲产品1一5月份实际销售收入如下表，要求利用直线回归分析法预测6月份的销售收入
	月份
	1月
	2月
	3月
	4月
	5月

	销售收入（万元）
	120
	140
	160
	150
	140


解：

6月份为=（120+140+160+150+140）/5=142

52．某企业拟采用信用期限为60天的赊销方案销售A产品，年销量约为120000件，每件售价50元，单位变动成本30元，固定成本总额为500000元，赊销后假定该企业资金利润率为30%，收账费用为50000元，坏账损失为60000元，试确定该赊销方案是否可行。
解：

利润=50×120000-30×120000-500000-50000-60000=2990000

总资金=50×120000=6000000

方案利润率=2990000/6000000=49.83%

大于资金利润率，方案可行

53．兴达公司某种外购材料全年需要量为10000千克，预计每次订货费用200元，单位储存费用为4元，试确定该企业的最佳采购批量及批数。P242

解：

最佳采购批量=[image: image56.png]EEEEIIERE _ [



=1000

采购批数=10000/1000=10批

54．长虹工厂资金总额为250万元，负债比率为45%，负债利率为14%，该厂年销售额320万元，息税前利润为80万元，固定成本48万元，变动成本率为60%，试分别计算营业杠杆系数，财务杠杆系数和复合杠杆系数。P102

解：

营业杠杆系数=[image: image58.png]


=[image: image60.png]


=1.6

财务杠杆系数=[image: image62.png]To-zsoxamenaen 1245





复合杠杆系数=营业杠杆系数×财务杠杆系数=1.6×1.245=1.992
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