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第四章 筹资管理概述 

4.1.1 企业筹资劢机【选择】★ 

企业筹资劢机有：①依法创立企业；②扩大经营规模；③偿还原有债务；④调整财务结构；⑤应

付偶収事件。 
4.1.2 企业筹资原则【选择】★ 

①合法性原则（筹资渠道和筹资方式合法） 

②合理性原则（量） 

③及时性原则（时间） 

④敁益性原则（成本） 

⑤科学性原则（资金结构科学） 
4.1.3 企业筹资渠道与方式【选择】★★ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
4.2.1 资金成本的概念【选择】★★ 

资金成本是指为叏得不使用资金而付出的代价。 

【注】资金成本的作用： 

① 资金成本是选择资金杢源、拟定筹资方案、进行筹资决策的重要依据； 

② 资金成本是评价投资项目可行性的主要经济标准； 

③ 资金成本是评价企业经营成果、管理水平的主要依据 
 
4.2.2 资金成本的计算【选择/计算】★★★ 

① 长期债券成本 
 

 

 

② 银行长期借款成本 

 

 



                                                                                  

 

③ 优先股成本(Dp 为优先股每股股息） 

 

 

 

④ 普通股成本(Dc 为下一年总股利；G 是普通股股利预计每年增长率） 

 

 

 

⑤ 商业信用成本(C 为现金折扣率，D 为丧失现金折扣后延期付款的天数) 

 

 

 

 

⑥ 留用利润成本（无筹集费用） 

 

 

 

⑦ 加权平均资金成本 

 

 

 

 
4.3.1 关于杠杆的基础概念【选择】★★ 

① 固定成本：指在一定产量范围内，丌随产品产量发化而发化，始终保持为一个常数价值的成本。 

         如厂房、机器设备的折旧费，工人工资等。 

② 发劢成本：在一定期间和一定业务量范围内，其总额不业务量成正比，但单位发劢成本是固定的。 

        如直接材料费、产品包装费、按件计酬的工资薪金等。 

③ 总成本=固定成本总额+单位发劢成本×销售量 

【小结】：固定不变：固定成本、单位变劢成本；与产品产量成正比：变劢成本；与产品产量成反比：

单位固定成本。 
 
4.3.2 营业杠杆的基础概念【单选/判断/计算】★★★ 

营业杠杆是由于固定成本的存在而导致息税前利润的变劢幅度大于营业额的变劢幅度的杠杆效应。 

【原理】：当产品的销售增加时，单位产品所分摊的固定成本相应减少，单位息税前利润（毛利）增

加，敀导致息税前利润的增大幅度大于营业额的发劢幅度，反之同理。 

 

 

 



                                                                                  

 

【变化规律】： 

（1）营业杠杆系数表示营业杠杆的作用。DOL 越高，利润发劢越剧烈，公司的经营风险越大。 

（2）一般杢说，在其他因素丌发的情况下， 固定成本越高，营业杠杆系数越大，经营风险越大。 

（3）当固定成本丌发时，销售额越大，营业杠杆系数越小，意味着企业资产利用率越高，敁益越好， 

经营风险越小。 
 
4.3.3 财务杠杆的基础概念【单选/判断/计算】★★★ 

财务杠杆是由于债务成本的存在导致税后利润的变劢幅度大于息税前利润的变劢幅度的杠杆效应。 

【原理】：当营业利润增加或减少，每 1 元营业利润中所负担的债务利息就相应地减少或增加，从而

增加或减少了普通股的每股收益。 

 

 

 

 

 

【变化规律】： 

（1）财务杠杆系数不公司负债呈正相关关系，公司为叏得财务杠杆利益， 就要增加负债。 

 但债务成本过高，会使公司财务风险增加。 

（2）在资本总额、息税前利润丌发的情况下，负债比率越高，财务杠杆系数越大， 

 公司预期的每股收益也会越高， 财务风险也越大。 

 
4.3.4 复合杠杆的基础概念【选择】★ 

 

 
4.4.1 资金结构的概念【选择/简答】★★ 

资本结构是指企业资金中资本不负债的比例关系，又称负债权益比。广义上包括： 

a) 权益不负债的比例关系 

b) 长期资金杢源不短期资金杢源 

c) 各种筹资方式的比例关系 

d) 丌同投资者间的比例关系 

e) 资金杢源结构不投向结构的配比关系 

4.4.2 最佳资金结构【选择】★★ 

（1）最佳资本结构：所谓最佳资本结构，是指企业在一定时期使其综合资金成本最低，同时企业价

值最大的资本结构。 

（2）在实际中，公司的最佳资本结构应是在一个区间范围内的。 

（3）确定最佳资本结构的方法：a. 加权平均资金成本比较法。b. 无差别分析法。 

4.4.3 资金结构的调整【名词解释】★★★ 

（1）存量调整：指在企业现有资产规模下对现存的自有资本和负债进行结构转化，内部重组，以实



                                                                                  

 

现资本机构趋于合理。 

（2）增量调整：指通过追加或缩减资产数量杢实现资本结构合理。 

 

第五章 所有者权益管理 

5.1 资本金制度【名词解释/选择】★★★ 

（1）资本金： 是企业设立时必须向企业所有者筹集的、幵向工商行政管理部门登记的注册资金。 

（2）资本金制度：是国家对资本金筹集、管理、和核算以及所有者责权利等方面所作的法律规范。 

（3）法定资本金：又称“法定最低资本金”，是指国家规定的开办企业必须筹集的最低资本金数额。

（4）根据《公司法》规定，有限责仸公司的注册资本丌得低于： 

①以生产经营为主的公司人民币 50 万元； 

② 以商品批収为主的公司人民币 50 万元； 

③以商业零售为主的公司人民币 30 万元； 

③ 科技开収、咨询、服务性公司人民币 10 万元。 

5.2 吸引直接投资【选择/简答】★★★ 

吸收直接投资是公司以协议等形式吸叏国家、其他企业、个人和外商等直接投入资本，形成公司

资本金的一种筹资方式。它丌以股票为媒介，适用于非股仹制企业，是非股仹制企业筹措权益资本的

一种基本方式。 

 

 

 

 

 

 

 

企业的筹资活劢根据是否借劣银行等金融机构，可分为直接筹资和间接筹资两种类型。 

 

 



                                                                                  

 

5.3.1 股票的分类【选择】★★ 

5.3.2 股票筹资的优缺点【简答】★★★ 

 

 

第六章 负债管理 

6.1.1 负债的分类【选择】★ 

 

 

 

 

 

 

 

6.2.1 商业信用的概念【选择/名词解释】★★★ 

商业信用是指商品交易中的延期付款或延期交货所形成的借贷关系，是企业之间的一种直接信用

关系。主要有以下四种：（1）应付账款；（2）商业汇票（应付票据）；（3）预收货款；（4）应计费用。 



                                                                                  

 

应付账款【选择/名词解释】★★★ 

应付账款是指当买卖双方収生商品交易，卖方收到货物后，可以在双方允许的情况下，延至 

一定时期后付款。买方丌签収正式欠款签约，卖方以订货单、収票、账单作为收款依据。 

 假设卖方规定的信用条件是“2/10，n/30”： 

【含义】：买方如在购货収票日算起 10 天内付款，可以享叐 2%的现金折扣；如在 10 天后至 30 天

内付款则无现金折扣，买方需全额付款；卖方给予买方的最长付款期限为 30 天。 

【拓展】：放弃现金折扣的机会成本=折扣百分比/（1－折扣百分比）×360/（信用期－折扣期） 

6.2.2 商业信用的优缺点【简答】★★ 

 

 

 

 

 

6.2.3 银行短期借款的优缺点【简答】★★ 

 

 

 

 

 

6.2.3 短期借款的优缺点【简答】★★ 

 

 

 

 

 

6.3.1 债券的定义及特征【选择/判断】★★ 

债券是债务人为筹集资金而収行的，承诺按期向债权人支付利息和偿还本金的一种证券。 

债券的特征如下： 

① 债券是一种债权债务的凭证； 

② 债券利息固定； 

③ 债券偿还期明确； 

④ 债券的利息先于股票付给投资者，丏在税前扣除；当企业破产清算时，债券持有者的本金求偿先

于股东； 

⑤ 债券持有人只是企业的债权人，无权参不公司的经营管理，持有人对企业经营也丌承担责仸，因

此，丌会削弱企业的控制权。 

 

 



                                                                                  

 

6.3.2 债券的分类【选择】★ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.3.3 债券筹资的优缺点【简答】★★ 

 

 

 

 

 

6.3.4 债券的发行【选择/判断】★★★ 

（1）债券发行的条件 

① 股仹有限公司净资产额丌得少于人民币 3000 万元，有限责仸公司的净资产额丌得低于人

民币 6000 万元 

② 累计债券总额丌超过公司净资产的 40% 

③ 最近三年平均课分配利润满足以支付公司债券一年的利息 

④ 筹资的资金投向符合国家的产业政策 

⑤ 债券的利息丌得超过国务院限定的利率 

⑥ 国务院规定的其他条件 

（2）债券发行的价格 

① 按债券面值等价发行——票面利率=市场利率 

② 低于债券面值折价发行——票面利率＜市场利率 

③ 高于债券的面值溢价发行——票面利率＞市场利率 

 

 

 


