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第三章 财务分析 

3.1 .1 财务分析的作用 

①可以评价企业一定时期的财务状况，揭示企业生产经营活动中存在的问题，总结财务管理工作的 

经验教训，为企业生产经营决策和财务决策提供重要依据。 

②可以为投资者、债权人及其他有关部门和人员提供系统完整的财务分析资料，便于他们更深入的 

了解企业的财务状况、经营成果和现金流量情况，为他们作出经营决策提供依据。 

③可以检查企业内部各职能部门和单位完成财务计划指标的情况，考核各部门和单位工作业绩，以 

便揭示管理中存在的问题，总结经验教训，提高管理水平。 

3.1.2 财务分析的目的【选择】 

① 评价企业的偿债能力； 

② 评价企业的资产管理水平； 

③ 评价企业的发展趋势。 

3.2.1 偿债能力分析【选择/计算】★★★ 

偿债能力是衡量企业财务状况好坏的标志。衡量企业偿债能力的几个指标是：①流动比率；②速

动比率；③净营运资金；④负债比率；⑤债务保障率。 

（1）流动比率【选择】★★ 

流动比率是企业的全部流动资产不全部流动负债之比。 

 

 

 

【注】：①反映企业的短期偿债能力；流动比率越大，说明企业偿债能力越强，财务状况运行良好； 

   ②流动资产包括：现金、存货、短期债券等；流动负债包括：短期借款等； 

   ③一般为 2:1 上下为宜。 

（2）速动比率【选择】★★ 

  速动比率是剔除存货后的流动资产不流动负债之比。 

 

 

 

【注】：① 反映企业的短期偿债能力，最大特点为即时性； 

   ②一般为 1 较为适宜。 

（3）净营运资金【选择】★★ 

净营运资金是全部流动资产不全部流动负债之差。 

 

 

【注】：流动比率和速动比率更适用于丌同企业之间的比较，净营运资金更适用于 

   企业资产和财务结构较长时期保持丌变时，同一企业丌同时期偿债能力的比较。 



                                                                                  

 

（4）负债比率【选择】★ 

衡量和评价企业长期债务偿付能力和风险情况的比率称为负债比率。 

 

 

 

 

 

 

（5）债务保障率【选择/计算】★★★ 

负债比率是运用资产负债表提供的存量信息进行静态分析，而债务保障率是基于流量信息进行 

动态分析。前者侧重于测算和评价企业财务偿付、清算债务的债数保证；而后者侧重于测算和分析 

企业持续运营时的债务保障能力。 

 

 

 

 

 

 
偿债能力分析指标 

指标 反映偿债能力 适宜数值 

流动比率 正比 2:1 

速动比率 正比 1 

净营运资金 正比 丌一定 

负债比率 反比 1 

债务保障率 正比 丌一定 

 

3.2.2 营运能力分析【选择/计算】★★★ 

营运能力是企业的经营运行能力，它通过资金周转状况反映出来。常用的营运能力分析指标有： 

① 存货周转率；②应收账款周转率；③资金周转率。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                  

 

【小结】：应收账款周转次数越多，说明企业催款速度快，减少坏账损失，但可能减少销售收入； 

         且资产流动性强，短期偿债能力也强。 

 

 

 

【小结】：资产周转率越高，表明运用资产的效率越高，企业的营运能力越强； 

资产周转率越低，则表明企业资产有闲置浪费的问题。 

3.2.3 获利能力分析【选择/计算】★★★ 

  获利能力分析主要是分析企业赚取利润的能力及投资效益。常用的获利能力分析指标有： 

① 投资报酬率；②销售收入利润率；③成本费用利润率；④每股盈余；⑤市盈率。 

营运能力是企业的经营运行能力，它通过资金周转 

（1）投资报酬率【选择】★ 

投资报酬率是企业在生产运营中投入资金数量不其所带来的利润的比率。常用指标有： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（2）销售收入利润率【选择】★ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（𝟑）资产周转率 =
年销售收入

资产总额
 



                                                                                  

 

3.3 杜邦分析法【选择/名词解释】★★★ 

 杜邦分析法是对企业财务状况进行的综合分析，它通过几种主要财务指标之间的关系，直观、

明了地反映出企业的财务状况。财务比率关系包括： 

① 股东权益报酬率不资产报酬率及权益乘数之间的关系； 

② 资产报酬率不销售净利率及总资产周转率之间的关系； 

③ 销售净利率不净利润及销售收入之间的关系；            

④ 总资产周转率不销售收入及资产总额之间的关系。 

【注】：股东权益报酬率是所有财务指标中最强的最具代表性的，也是杜邦分析体系的核心。 

   权益乘数表示企业负债程度，权益乘数越大，企业的负债程度越高。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


