
第十章
*1、 短期有紛彎i券的特点

(1)短期有俳証券的交班性彊・
(2)有分罷券有一定的尺駐性:包括利率風時、lE夕 |メスt栓、晦笑ノJぇ隆和政策ス粒。
忠的来洸,短期有枡証券持有吋同短,ス陰較小,但不同的有竹江券,其凩陰不―。
(3)有倫I券倫格有一定的波劫性。

2、 企立持有短期有倫江券的原因

(1)以有倫涯券作力現金的替代品:
*(2)以有徐証券作力短期投資的対象:(―是力了萩利;二是投机性劫机:三是力了遊一歩伊大生声的姪菅規模釈累基金 )

3、 LiE券投資的ス翰指投資人持有某lll有介ijl券在規定期内共隊牧益小予預期牧益或者到期不能牧日本金和利息的不碗定性。包括利率ス時、拒11メ t綸、胸xヵぇ降和政策ス隆。
殉妥カス隆指由予商品俳格上深、通貨膨朕而使投資者所荻報酬的胸芙力下降的ス粒。

4、 進行短期有分涯券投資的主要目的是渕市現金余額。
逃拝祢准:(1)安全性和収益性之同美系:(2)利率和悔χ力交功因素;(3)市場変現能力:(4)到期目。

5、 我国企立短期有紛ヵF券投資的主要形式有3神 :国 17t券 、地方政府机杓 ビヽ券、企止11ビ券。

**6、 債券未来現金流人的現値称力債券的投資俳値或債券的内在枡値。
例 三神倍倫模式

*(1)一般情況

債券倫格=

Σ年利息/(1+市場利率或要求的必要報酬率)ヽ債券面値/(1・市場利率或投資者要求的必要報酬率)期・(2)一次述本付息,不十隻利

債券俳格

=(債券面値+債券面値十票面不」率*期数)/(1+市場利率或投資者要求的必要報酬率)触
(3)貼現方式友行

債券rJl格 =債券面値/(1■市場利率或投資者要求的必要扱酬率)知数

7、 依券投資牧益率的キ十算

(1)直接llk益率 =票面倫格*票面利率/友行倫格
(2)最終牧益率 =【票面倫格*票面利率■(票面合格一叉入倫格一手筆費)/残存年限】/【要人分格1手無費】(3)持有期同llt益率 =【票面介格*票面利率・ (共出枡格―冥入分格―手袋費)/持有期 】/【叉入倫格+手鉄費】(4)貼現債券牧益率

(5)1卜貼現債券賃利)卜算牧益率

如果債券投資1文益率高予投資者要求的報酬率,11可 il行該債券的投資,否則就皮放奔。

8、 債券投資的it点 :債券投資ス隆校小:収益較穂定;交現性校好 ;

鉄点:胸叉ヵ凩隆較大:没有参ち債券友行単位的督菅管理枚。



*9ヽ 股票枡格的借す}

(1)短期持有的

段票倫格=Σ tt t期 的預封́股利/(1+要求的必要報酬率)t+未来出害吋預十的般票倫格/(1+要求的必要技酬率)■ 1■■靭■(2)K期持有、股利稔定不交的
投票分格=毎年固定般利/要求的必要報酬率
オ(3)K期持有、般利固定増K的
股票倫格=■年毎股般利*(1+預 i「毎年股利的増長率)/(要求的必要報酬率―預汁毎年般利的増K率 )=今年預十毎股股利/(要求的必要報酬率―預十毎年般利的増長率)
夕」題

10、 投票的牧益出期塑毎年可得般力!与出書llt票対的倫格増値額両部分貌成。
預期股票牧益率=年股利1文益/股票賄入俳 .(股票出書介―股票殉入介)/股票殉入倫

ll、 股票投資風翁主要有 5神 :利率ヌL粒 ,物伶,t糧 :企並夕ttti llr場かt陰 ;政策,t陰。

12、 股票投資凩陰的防茫:分散投資;及吋錯換投資;違行多目椋投資。
般票投資ス隆的客現性,使得股票投資者必須汰沢ス橙,正祝民陰、防苑風陰。(判 )

13、 投票投資的住点:棚有被投資公司的一定的姪昔控制杖:能取得校高的投資牧益:能遺弓降低賄興ヵlxl隆。鋏点:lxl隆

"ヒ

其他江券大。
14、 外江立各是以記賭本位市以外的費市遊行各美款項的牧人、支付、結算及十枡的立券。由以下聾j方 面督済活動而声生:XJ外商品賞場;対外労各愉111輸 入:短期資本流功: K期資本流助 .

15、 短期資本流動的主要形式有 3神 :短期涯券投資 lJ貸款;保値性短期資本流動:投机性資本流功。く期資本流動的主要方式有 3神 :直接投資;江券投資;国豚貸款。

16、 外江風輸指企立在双事各神対タト経済活動中,在持有或動用外だけ,因だ率交劫而蒙受損失的可能性。包括:彗換ス隆:交易凩隆:姪済凩陰。

17、 期枚交易是―神合釣興共′核合釣賦予叉方在到期日或之前的任何吋候以合豹規定的枡格向妻房胸入或出害一定数量的某神商品的枚利。

期収合釣包括:拝時期枚和祥告期枚。
期収合釣的基本要素:転定資声,到期日,履釣介格,保隆費。

18、 期叔倫億由丙部分姐成,即内舶分値和吋同分値。
内速千,使■称履釣介値,是指在枚利期同的任何時点将期板履釣所能荻得的利益。
吋1司枡値与其剰余的有敷吋lll K短是正相美的夫系。



1、 il勝投資凡陰有多神′包播利率凩詮、拒付ヌ陰、賄冥カス隆和政策凩陰。

2、 在江券投資中,因通貨膨朕帯来的凩陰是( 賄興力FXt橙  )

3、 作力短期投資的普通股,其凩隆較大,但牧益( 校高 )

4、 選行短期有倫証券投資的主要目的是( 濁市現金余額 )

5、 由予短期有倫江券交現能力十分張,因此企並可以杵官作力( 現金的替代品 )

6、 企
半甘
有短期有倫IIE券的第二企原因是作力( 短期投贄的対象 )

7、 債券未来現金流入的現値称ヵ債券的投資倫値或債券的内在徐値。只有債券的投資分値大手驚異分格吋,ォ償得賄要。

8、 債券未来現金流入的現値称力( 債券的投資倫値  )

9、 俄如一紳長期債券 (元期限)毎年利息力 60元,在 8%的期窒牧益」E下 ,弥賄要此債券思付的最高合格是( 750元 )

10、 如果債券到期牧益率( 高予)投資者要求的報酬率,貝1可遊行該債券的投資。

11、 某公可普通股毎股年般利額ヵ 3元 ,企並投資要求得到的収益率規 2%,興J該普ila般的内在倫値是(25元 ,

12、 業企並普通股友行般数力 1800万股,毎股盈利2.58元 。i「提盈余公釈金、公益金共汁 696.6万元。該企立元伐先般 ,元留用利潤.興J該企並毎般股利是( 2.19)

13、 期枚交易是―紳合釣叉美枚利,天方元沿在窓祥情況下都必須履行。(× )
采方可以逸樺履行也可以逸祥放奔

14、 期枚的介値是由(内涵俳値和吋同倫値姐成的)

1、 以有倫江券作力短期投資的対象的主要原因有二企:
規模釈累基金。

36.短期有倫証券投資的形式主要有(cDE)
A.股票  B.債券 α国庫券  D.地方政府机杓涯券

(1)力了荻利;(2)出 予投机性劫机 ; (3)力了遊T歩ダ大憂声的姿菅

E.企」ヒ狂券



第十一章
1、 牧人是指企立在鋼笛商品、提供労勢及他人使用本企立的資声等日常活動所形成経済利益的意流入。

2、 牧入可以技立各lit入所占じヒ重的大小及其友生的経常性程度分力主曹立各牧入和其他並各牧入。

3、 牧入的特征 :

(1)収入以企並的日常活動中声生,而可F偶然的交易或事項 ;
(2)lll入可能表現力企」2資声的増加,也可能力企並負債的減少,或者丙者兼而有之 :
(3)牧人能早致企立的所有者収益増加,
(4)牧入尺包括本企立姪済利益的流入,不包括力第二方_・A客声代牧的款項。

*4、 吹入能否可集地汁量,是碗決牧入的基本前提。

5、 牧人的作用,保ilE企立荻取利潤:保護企立持禁姪営。

6、 牧集資料工作鹿遵循如下原則:相美性、声だ性、E・l数性、系統性、客既性。

7、 対何序yl」法是指以房史的吋河序裂数据ヵ基砒,逸月一定的数学方法向后延伸以il‐算未来預測結果的預測方法。包括算木千均法、加板平均法、移功平均法、移動平均饉勢法、指数千滑法。

8、 観果分析法又称凛舞分析法,美鍵是建立数学横型,即我到牧入場有美因素之同的数学咲系e
包括宜銭回自分析法和曲銭回自分析法。

9、 財券部,1負責告后的牧款ェ作,必須掌握企立的有美資信状況。

10、 成本菱周是企並生声姿菅道程中酌芳

“

耗費;是企立生声径菅道程中友生的資声耗黄:是以声品倫償ヵ基硼的,同時官又是声品倫値独立的費中表現。

企並的成本費用与声品介値既有密切咲系,又有明湿的区別。(判 )

*11、 力了剣清企並成本費用 LJ~投資性支出的界限,tll清企Jと成本費用萄牧益分配的界限,刻清企並成本費用崎催述債各的界限,保涯成本費用的真実性,国家銃―規定成本費用的汗支整田。

オ12、 成本費用的内容可角納ヵ直接費用、飼接費用和期間費用。
工立企並直接費用包括直接材料、直接工資、宣接其他支出:
商品流通企立直接費用指商品遊倫成本。

同接費用是I立企並生声通程中友生的制造費用。
工立企立期飼費用包括管理費用、財各費用和声品備害費用。
商品流通企立的期183費用包括管理費用、財努費用和姪曹費用。
期向費用,最不il入声品成本,但必須全部汁入当期損益,瓜当期牧入中得到ネト億。



』IJ曇薩「

制的基本程序:碗定控制目林:監督成本的形成遣程;成本差昇的核算、分析和考核:采取刻正措施,修正成本

14、 成本控制的基本原則:経済原興J;因地制宣原興1,頷尋重視萄全員参与原只J。

*15、 有数地成本控制是以撻全的基鶴ェ作力前提的。
主要有建立完整的原始妃最市J度 :健全汁量馳牧制度:健全定額 (消耗林准)管理制度。

*16、 目株成本指根据預if可実現的鏡告牧入拍除目林利潤il算出来的成本,是 目林管理思想在成本管理工作中皮用的声物。

*17、

零
任成本是以具体的責任単位力対象,以其承担的貴

賃
ヵ疱Ftl所歯集的成本夕也就是特定責任中心的全部可狡戒本。可控成1本錆特害時期内,特定責ィ中心能直接控制其友生的成本。

伸1縮[働緞曇『
企立在不能准碗預涸1並募量的情況下,根据本量利之同有期律的数量美系,按照一系all並努量水平編制的有

19、 成本不能可集汁量,相美的llt入也不能汁量。

2,8、 牧入能否可皐汁量,是晩状牧入的基本前提。( v )
239、 吋inl序列法是指以所史的吋何序ll」数据力基i出 ,逮用_定的数学方法向后延伸以計算未来預測結果的致測方法。240、 成本費用内容可月納ヵ直接費用、同接費用和期何費用。同接費用是工立企並生声辻程中友生的制造費用。241、 成本費用是以( 声品分値ヵ基拙  )
242、 不得llJ入企並成本費用的汗支落目是( 対外投資支出 )

曇'靱鼈  欲鶉 抒晦― は
般曇[量ll毒量尚[倉rTヅ|[ま‡「『

本
7)目
株成本)

責任成本是特定責任中心的全部可控成本。


