
第六章
1、 企立矢債是企立承担的能鯵以貨市汁量、需要以資声或芳努僕付的債努。

*2、 企並負債 LJ所有者収益的美系 :

所有者収益対資声的要求枚与負債対資声的要求枚是不目的,所有者紋益是対企並浄資声的要求枚,集債是対企並慈贅声的要求枚。

(1)双性庚来看,負債元詮是 K期負債述是短期矢債,其僕逐期限一般都能事先碗定,体現了債枚人対企並投資的暫時性 ,而所有者枚益吋投資人対企並的一項永久性投資。

(2)よ不同的投資者在企立所享有的枚限看,債枚入場企立只存在債枚債井美系,一般元枚参与企立管理,只有当他個自
身的利益受到傷害,不能接期牧日本息吋,可以対抵押資声提出法律_L的要求。
(3)双対企立資声所享有的要求叔看,債枚人対企並全部資声具有索僕枚,在公司破声、清算情況T,公司要用全部資声来僕逐負債。

(4)双投資叔益的性反来看,支付給債枚人的利息是一介預先碗定的固定値,作力費用可以双鋼告lla入中抱減,其数額的多少不受企立姪菅状況的影鳴,而所有者杖益所泰収益不能事先碗定,支付股利的大小、分得利潤的多少要祝企並姪菅状況而定,支付的数額也不能作力企並費用よ鋼書牧入中抑城,而庇作力利演lF配的|・」容之―。
(5)及負債及所有者収益的十卜量属性来看,所有者収益不必像負債那祥単独it介 ,因官既不能接現行市倫来鴻倫,也不能按主現倫値来lf倫 ,而只是根据一定方法汁量特定資声和負債后所形成的結果 ,F.「企立資声意額減去負債患額之后的浄資声 .

3、 商 夕ゞ信用是指商品交易中的延期付款或延期交貨所形成的借貸美系,是企立え同的―神宣接信用美系。逐断成力企立籍集短期資金的重要方式。包括 4神 :症付難款、商立江票、萩牧貨款、皮it費用。

ジ *4、 商立宿用等資的劣点:限制条件岐少;箸資速度較快:簿資成本校気,等資弾性較大
=

飲蔵:資金利用吋同牧短;等資凩隆較大。

5、 短期銀行fbL款的神美

(1)有元担保―信用借款 (信用額度貸款、周警倍貸協定、貿易貸款 )、 抵押借款

崚
称定指銀行具有法律文努承諾提供不超通某一最高限額的貸款跡定。在J」・定有数期内,只要企並借款意額未超通最高限額,銀行必須満足企立在何け候提出的借款要求。企立要享用周幹信貸跡定,通常要対貸款限額的未使用部分付給銀行一宅承塘費用。(o.5%2%)

如=某企立寺銀行商定周暑信貸額ヵ looo万元,承諾費率ヵ o.5%,借款企立年度内使用了800万元,余額ヵ 200万元,スJ借款企並泣向銀行支付承滞費的金額ヵ; 承諾費=20CIXo.5%=1(万 元)
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卿 f借款、結算餘 妄方借貸

6、 日前IIJ率有簡単利率、仇悪利率、姑現利率、附加利率和有敏利率几紳。簡単利率又称固定利率。 (ツ:力 ずれ
)

7、 短期融資券又称商立票据或短1崎債券,是由企並友行的先担繰短期本禁。
食点:等資成本校低;提高企並信誉和知名度:減経企立財各ェ作量;如委托肇妃人代理友行短期融資券,'可能荻得有介値的建波。

鉄点:友行短期融資券的条件比較芦格,短期融資券的凩唸じヒ較大,企立財努因維吋可能雄以完成友行;友行短期融資券語弾性じヒ較小,到期不能僕述后果声重。



*8、 K期借款等資的伐点:              
り ¢ 略

.

(1)等資速度快。与友行有介証券相比。

(2)資本成本較低。ち股票相比,長期借款利息可在税前支付;男外借款的利率一般低千債券的利率。(3と弾性絞大.借款企立面対的是銀行,可以 L」r銀行直接接触,碗定貸款的吋同、数量和利息:如果情況友生了変化,企並也
'

可萄銀行再遊行佛商,修改借款数量及条件等,与其他等資方式方式相比有較大的弾性。
(4)具有財努れ杵作用。銀行借款利息属予固定性融資成本,息税前利潤増加吋′税后利潤増加。拠点:

(1羽券ヌ隆校大。国ヵ財各柱粁的作用,在息税前利淘減少F・l,会使税后利洞以更大的幅度減少,男外借款会増加企並述本付息的圧力。

(2)限缶1条款較多。銀行K期借款都有彼多的限制条款,逮些条款可能会限til企並的姪菅活動,包括等資活動和投資活動。(3)等資数量有限。銀行一般不原進行日額的K期貸款,男外,当企立財雰状況不好吋′借款利率会彼高,甚至根本不可能得到貸款。

*9、 債券是債各入力等集資金両友行的,承諾接期向債枚人述本付息的一紳有船証券し
包括国債、金融債券、公司債券 (企並債券 )。

ν*特″:債収債努的莞涯;利息固定;僕逐期明碗:分配僕逐的伐先枚;不影噛企並的控制枚。

10、 可警換全員犠券是指根掘公司債券募集方法的規定,績券持有人将其特換ヵ友行公司的股票。(名解)

ノ 11、 債券約友行条件 (企並κ期債券等資的条件):
(1)般分有限公司浄資声不少予人民市300o万 ,有限責任公司浄資■不気千人民市6000/J:(2)緊汗債券急額不超雄公司浄資声的 4幌 ;

(3)最近三年平均可分配利潤足以支付公司債券一年利息,

(4)所等集資金的投向符合国家声立政策 ;
(5)債券的利率不得超道国努院限定的利率水平 ;
(6)国外院規定的其他条件。

12、 債券的友行紛格受諸多因素的影鳴,主要包括:債券面値、事面魂率、市場利率 (丙者不一致 )、 債券期限四今因素。債券友行的倫格有三紳:何晴以句僚格友行
(1)票面利率与市場利率一致け,按債券面値等愉友行 ,
(2)溢扮:票面利率高子市場利率吋,高予織券的面値溢竹友行,
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卜市場利わ 罐 メ昇期限】債券ll■益是固定的,但其分格会随市場利率的上升而下降

13、 横券等資的先点:資金成本較低:保障控制般枚:財分な梓作用明塁。
鉄点;限制条件戸格:等資数量限制:財募凩隆高。                      )

41文曇層]警炒「][:L黛灯「暑秦fi僣511「貫fI]L汰的凩騒磁亀財努支付圧力。鋏点:租賃成本高:物倫上漱,企立会失去資声増値的好赴:配套技改不易実施。



1、 企並久債比例越高,財身風陰越大,因此負続対企立恵是不利。( × )遣 当負債対企立有利

2、 所有者机益対資声的要求枚是対企並浄資声的要求板 。

3、 債叔人対企1ヒ資声的要求枚是対 (恵資声而言 )

4、 商立信用是指商品交易中的延期付款或延期交貨 所形成的借貸美系 ,是企並之同的一神直接信用美系 .

5、 具有筒便易行、等資成本較低、等資弾性校大、限制条件絞少等伐点的等資方式是( 商立信用  )

6、 対千借款企立来耕,若預測市場利率格上升,皮ち銀行釜汀浮功利率合同:反之,ス」泣釜汀固定利率合同。(× )

若預コ1]1場利率格上升,皮与銀行釜)r固定利率合同,反之,則庄釜切浮動利率合同

7、 者祢取得借款,在相同利率下,用 単利鶯■獣要伐千隻禾1汁息。( v )  
争
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8、 相対予投票等資而言,銀行借款的敏点是( 財井ス陽大 )

9、 K期借款等資与κ期債券等資相比,其特点是 (等資弾性大)

10、 企立i邑通友行股票等資,可以不付利息,因此其成本比借款箸資要低。(× )  レと借款等資要高

11、 公司友行債券等資会分散股末対公司的控制枚。( × ) 股票等資

12、 根据我国 《公司法》的規定,友行債券的股分有限公司的浄資声不得イ氏千人民市(3000万 元  );友行債券的有限責
任公司的浄資声不得低子人民市( 6ooo万元  )。

13.可籍換債券対投資者来悦,可在一定 ll・l期内杵其特換力( 普通股 )

14、 我国 《公司法》規定,企 lレ友行債券其累十俵券恵額不超辻公司浄資声額的( 40%)

15、 企並友行債券所等資金用予本企立的生声姪音,不得用干房地声ズ共、投票要共和期貨交易等与本企並生声肇首元美的
ス隆性投資。

16、 債券友行的含格有三神:一是按債券IE~値等介実行 (i=k):二是低予債券的面値折枡友行 (i<k):三是高予侵券面値溢
分友行 (i>k)。 (i=票面利ネ,k,市場利ネリ

17、 当債券的票面利率小予市場利率吋,債券位( c )
A.按面値友行 3.溢介友行 c.折介友行 D向タト部友行

18、 在債券面値和票面利率一定的情況下,市場利率越高,スリ債券的友行介格越高。( × )越 低



19、 債券的llt益是固定的,但其後格会随市場利率的上升雨(下秩)

20、 溢倫友行債券,泣付利息等予(面値×票面利率)

21、 友行公司債券等集的資金可用干弥ネトラ損fl・生声性支出。( × )              '
友行公司債券寿集的資金可用予生声性支出。

22、 債券等資的仇点是資金成本校低、保障控制股枚、財努柱梓作用明湿。

23、 姪菅性租賃的特征是出租人提供寺,1服努,如投各的保非、鍵修、保隆等。

24、 融資性租賃又称財努性租賃,其実庚主要是出租人以実物資声力承租人提供借貸,因此也称資本租貸,是企立等集K期資本的重要方式。在租賃期河内,出租人一般不提供笙修和保非没各方面的服努。

25、 融資租賃方式下,出租人一般提供策修保赤等方面的寺11服努。( × ) 姪菅性租賃

1.企立等集資金的功因有(ABCDE)

A.依法CJ立企並  3.グ大変菅規模  c,借込原有債努  D.調整財努結杓  E.泣付偶友事件

2.企立等資的原スJ有 (ABCDE)

A.合法性原スI   B.合理性原スJ   c.及吋性原則 D.数益性原只J   E.科学性原ス」。

3股分制企並的資金渠道主要有( 題cDE )
A.銀行信貸資金   3.♯銀行金融机梅資金  c.其他企並資金  D.取ェ資金摯民何資金  E.境外資金

4.日 前西方主要資本鰭綺理沿有(超cDE)
A.浄牧入理沿 3.浄菅立牧入理沿 c.特銃理透 D.馴 理沿  E.板衡理沿和不肘称信息理透。

5.資本鱈梅是―今重要的財雰落時,具有羊富的内涵,包括的内容有(郎cDE)
A板益与負債的比例    BK短 期資金来源比例  c各紳等資方式取得資金的比例
D不同投資者向的比例   E資 金来源錆杓ち投向第綺的配Lヒ

6.最佳資本結拘酌衡量林准有(AC)
A.資本威本最低  B.投資凩詮最小 c.企並ケ値最大 D.労功生声率最高  E.投資E・Il牧期最短

7.碗定最佳資本結梅的方法有(Bc)
A.内含報酬率 B.加枚平均資金成本比較法 c.元差別分析法 D.差量分析法 E.移功平均資金成本LL較法      

´

8.企立箸集枚益資金的方式有(ACE)
A.友行股票   3.友 行債券   c.企 立内部釈累 D.借款   E.吸 llt直接投資



9.股票具有的主要特征有(ABCDE)

A.資声枚利的享有性  B.倫値的不可党現性 c.牧益的波功性 p、 t蠍轍  t・ 毬穐軸

10.按股末枚利和文努的不同,般票可分力( ∝  )
A.t己名股票   3.元 遭名股票   c.普 通股  D.面額股票   E.仇 先般

11.股票友行的事査体制有( DE )
A.坪比制  B.推存制  c.逸抜制  D.注冊市l  E.核准制

12.債券友行倫格有(郎D)

A.等争客行   3.溢介友行  c.Tド rti友行  D.折倫友行  E.成本倫友行

13.決定債券友行倫格的主要因斎有( ABD)
A.債券面値   3.債 券利率   c.債 券友行数量 D.市場利率   E.債 券到期日

1、 某公司友行面額力 looo元 ,票面flJ率 5%,期限力 10年的債券,毎年付息一次,清 ittt rll場利率力 4%的友行分格,労判
別是什仏形式的友行倫格。(Pハ,4%,lo)=8.■ 1,(P/「,4%,10)=o.676

解 :

債券扮格=Σ
ギ乳馨最新筆午

+ご
ず彗諄新菫y=債券年禾」息x年金現値+債券面値x夏禾J現値

P'1000)く 5%(P′A,4%,lo)■looo(P/F,4%,10) =looo)く 5%〉く8.111■ loOo)(o.676‐ lo81.55ラ t ,
P>L 力溢翁友行。

答:市場利率力鋼的友行徐格力 lo81.55元 ,力溢介友行。

2.某公司友行面額力 looo元、票面利率 10%、 期限 10年的債券,毎年本付息一次,清汁算当市場利率分別力 lo%、 8%、
12%吋的債券友行徐格。(Pみ ,8%,10)=6.710,(PA,12%,lo)‐ 5.650,(PA,lo%,lo)=6.145,(P,8%,lo)=0.463,(P,12
%,10)=0.322, e,10%,10)=0.386。

解:(1)市場利率 10%債券友行分格=儀券年利息×年金現値+債券面値X賞利現値=100o× 1銘×6.1451100oX O.386=10oo.5
(2)市場flJ率 8%債券友行倫格=10ooX 10%× 6.710卜 lo00x o.463=1134

(3)市場利率 12%債券友行倫格=100o X l銘 ×5.650■ 10oOX o.322=887

答:当市場利率 8%債券友行介格力 1134元 :当市場利率 1儡債券友行俳格 10oo.5元 :当市場/1」率 12%債券友行紛格力 887
元 .


