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2、 資金的吋同枡億実所上是作力貨市資金的―神篭彗,本反上是作力生声要素之― (資本)同芳劫相翁合的結果。

3、 資金吋lEl作値体現力徐値与吋河的美系 (影詢資金吋向枡値的因素 )
―(1)資金使用‖JI:的 K短

―(2)資金数豊的大小

―(3)資金月1キ速度

βl tニ

ア`Fへ鷲奪′闘浄9-3,僣 1=′ ぐ化ィ 1切 11機。

4、 資金吋同倫値的表現形式

[#][[EIII:‖ [liIIII考 ]。 挙 れみ資
“
奮.

5、 汁息方式―単利―只按本金 (■位)→ 1算利息

―夏利―以本利和 (終筒)方刊ち忠依据,印 “利濱利"
冬値=本金 (現値)+利息 (資金的吋lal介値)=本金,本金*利率
汁息月期指ヤト息的吋同K短,我国存貸款以月汁息,国庫券、続券以年十息。
日前我国的銀行存款、国庫券、横券利息都是単利汁算:我国的銀行貸款以峯型汁算。

6、 夏利現復 (隻利本全)Pv指今后某―規定吋期牧到或支付的―亀金額 (隻利終値)F,接規定的利率 i折算成現在的介

暑督I,汁息期ュ    |ち
》

riPv■ ●.1)・    (1,1)境 利終値系数 v.   `子 停 '祀 修
メ(け 澤ツ .)イ

ふaFた
びメ奏か)磨 譲 3.凛

(311)

1         1

'V=Fネ ,II:F      :II」
夏利現値値系数 V,

利息 I‐F― PV【 (111)・ 1』
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#先遍几今代碍 :

P就是 present E「 “現在
″
的意思,所以就代表 “現値″。

F就是 final tt「 “最終″的意思,所以就代表 “集値 "。
1就是 interest印 “利息

〃
的意思,所以就代表 “利息

″。
n就不用悦了,地球人都知道代表 “期数 "。
公式中只有 P、 F的一定是夏利現値、終値。“隻利"中 “夏"排音是 F



#夏利現値 Piv(1+i)LF(P/F,i,n)一 求什ム就把什次写在前面
夏利冬値 F守 (1+i)・ f(F/P,i,n)

夏機 F IVttα +Dn=P打 4_P(Fか ,i,n)
夏利現値系数 v告 (P/F,1,■ )               i

十息期 n

利率 i

8、 年金 A指在相同的同隔期内牧到或支出的等額款項.如工資、利息、租金、

9、 普

鼈 li[1『 rTTlllt腎
支出数的隻利失値

勢

(1+1)｀ 1

L=A'――――______A'VA4

fFF― P〆

Fr′ /平蔵メ

′に F・ 石杵

水屯費等等。

(1+1)'1

年金終値系数 V.“ニーーーー__,

年金冬値系数■4‐ (F/A,1,■ )

可以査表,也可直接汁算。考拭会告知 !

(名河解和
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10、 普通年金現億 Pv.指毎期等額款項的収入或支出数 rit隻 4nJ現値之和。

1      1
1

PVFA*――――̈―___ I A*―一―…――‐_ Ⅲ"・・‐I A*一―_― ―
(1■1) (1+1)2 (1■1)°

1-(1,i)n  l    l

P破 =ト ー ー ー ー ー ー ー 1・A*―  【 1-一 ― ― ― 一 】 =A*L及

二     i   (1+i)°

1-(1+i)・

年金現値系数 V`炉――――_,可以査表,也可直接汁算。

年金現値系数鴫凛=(P/A,i,■ )

如,体在銀行毎年年末存入 1200元,年利率是 10%,



祢遮5年所存入資金的現値=1200/(1+lo%)+1200/(1■ lo%)2■ 1200/(1■ lo%)3■ 1200/(1■ lo%)4■ 120o/(1+lo%)5
=1200*[1-(1+l的 ｀ ]/1o% =1200*3.7908 =4550

1200元就是年金,4550元就是年金現値,  [1-(1+lo%)・]/10特3.7908就是年金現値系数。
11、 汁算題 (教材)

(1■ 1)° 1

年金終値F4鰺―――――__=A*L´

公式交形,年金トーーーl___ =_L‐
(1+i)3-l     L丼

1    1
年金現値 PvA鶴黎― 【1 -―――】=A*協蒻

i  (1+i)n

%thlユ
もを催

杉移‐

PVA

公式交形,年金トーーー
Vl′

1.双理給上沸,一全国家的不同地区,資金吋同扮値皮核有差男J。 ( x ) 没有差別

2.下面邸紳債券的利率,在没有通貨膨脹的情況下,可祝力資金的吋同介値?( A ) 
はル制 々

り蒻瀞 ｀
A.国庫券   3.公 司債券   c 金融債券 D.融資券

      ル鋼膨 ヶ
`ず

戯担
「
、

3.資金吋同徐値双其実反上看是指貨市資金的( 3 )
A.膨朕   3.増 値   c.緊 縮   D 折借

4、 資金吋同倫値大小是吋飼、資金量、資金周籍速度三↑主要因素相互作用的結果,官個是財努管理的等資、投資的実践活動必須伐先考慮的前提。

5,現代財雰管理中,一般釆用単利肯隻利的方式汁算冬値与現値。( x ) 采用隻利的方式汁算冬値与現値。

6、 現値就是本金,黎値就是本利和。

|夕
F"u→

'

7.某企立現為 1 0oo元存人銀行,年利率力 lo%,按夏利汁算。4年后企並可双銀行取出的本利和力(c)A. 1 200元        3. 1 300元        c. 1 464元        D. 1 350元

8.某人某年年初存人銀行2 0oo元 ,年利率3%,按夏利方法汁算,第二年年末他可以得到本利和( D )A. 200o元       B. 2018テ己       c. 2 030ラL       D. 2185  45                                      ,

9.隻利頻率越快,同一期間的未来値( 3 )
A.越小   B.越 大   c.不 交   D.没 有意文



10.若一次性投資80万元建投某項目,核項目2年后完工,毎年現金浄流量保持 25万元,達紋保持 8年 ,ス」核項目友生的現金流量属子( D )
A.普通年金 B.瀬付年金 c.永察年金   D.通 延年金

11.資金成本的基砧是( A )
A.資金吋同介値 3.社会平均資金利潤率 C.根行利率 D.市場利率

12.年金是指在一定期国内 毎期牧付相等金額的款項 。其中,毎期期初llk付的年金是( D )
A.普通年金 (β質:B.延期年金 0いわ c.永錢年金 ("わ D.預付年金 (麟■,

13.永鱗年金具有的特点是( c )
A.毎期期初支付  3.毎期不等額支付  c.没有条値   D.没有現値

14 某
崎人対某大学没立―宅基金,用其利息毎年 9月 支付笑学金,該業学金属子( c )

A.普通年金    3.預 付年金    c.永 象年金 D.遊延年金

15.I「算逃延年金終値的方法,与サ算普通年金冬値的方法不一祥 。( × ) 方法―祥

if算題: 
午寸募2-``擁 .  5毛 J4風 摯饉 .3‐ T cF`,. 蠅″多´ァイふ嘱現

(1〉 単利=単利終句午Pv(1+i*n)

某人存入銀行 10oo元,3年定期利率力 1脳,如果是単利,
スJ3年到期本利和,目P単利終43‐

=

F=PV(1+ixn)=looo x(1■ 12%X3)=1360(元
)

利息=looo× 12%× 3こ360(元 )

夏利舞値系数 Vξ (F/P,i,n)或 (Ri,■ ),

隻利現値系数 V環=(P/Ri,n)或 (P,i,n):

年金寒値系数 L癸=(F/A,i,n),

年金現値系数 VA■‐(PA,i,n)。

測i〈 2)夏利―夏利終値:Fザv(1+1)t或者 F=Pv(F/P,1,n),

0/P,12‰ 3)=1.40492

某人存入銀行 looo元,3年定期利率力 12%,如果是夏利 ,
興」三年本利和,印隻利箕値:                    F` 

′ψ 1/"

F―PV(11)唯Ⅳぐか,12%,3)=10oo x(1■ 12り。=looox l.40492=1404.92

(3)夏利―賃利現値,Pv FX(1+i)‐ 或者 PV fミ■ミ,i,n)機獄卜Ⅳαげ            7プ =F・晦又可表示力:Pv=Fe/F,1,n),     c/F,i,■
)力夏利現値系数

例:某人想要在 3年 F.~能得到 1000元 ,年利率力 12%,河現在他要存入多少銭?oが,12%,3)=o.712
夏利現値 P卜F(Pが,1,n)ギ xo/F,12‰ 3)=looo x o.712=712(元

)



(4)己知,PV,「 ,n tt i 残客%争
:

己知:PV‐ 10o,ooo元 ,nこ5,F=200,OoO元 ,求 i,

根据:F=Pγ (1+i)'

(用橘値法)査表:兄教材

或直接汁算:

要使夏利条値 5年后交力本金的2倍 ,毎半年夏利一次,求年利率。
力子: F=Pv(1+i)'

F=2■ PV                  n=lll

2=(1+i)・ =(1+i)10

i=(1.0718-1)X loo卜 14.36%

年利率=2i=(1.0718-1)× 2× 10o卜 14.36%

(5)年 金 鰤 ,障 基 是 指 相 同 的 同 隔 期 内 (一年 、 一 季 、 一 今 月 )牧 到 或 支 出 的 等 額 款 項 。

|メ働[I菫 :EI信 :I骨信動SIII言曇曇I:[環51こ]:   llil鶴
`孝

多
(3)還延年金:第一期末以后的吋同連袋枚付的年金,延期年金,冬値計算場普通年金一祥,汁算現値不一祥。
(4)永象年金:元限期牧付的年金,也 ELl終身年金。如美学金、伐先般股利。

解:預付年金現値        例
(1.i)   i

PVム =Aヽ一一一―´ 【1__― ――一―】 ,A*(1+1)*■ .j    (1■1)n  _7.
注意:萩付年金直的汁算,与普通年金値的計算公式相比,多了―今乗数因子 (1+1)。
座存 16680元俊オ能在 3年内毎年年初取得 4000元現金交付保陰金)ハ

~~ヘン~

メ 1や
こ` `鮮 “

(6)某企止現有―宅肉畳現金,繊准各立晨β存入銀行,准各在今后5年塁毎年年初取得―等資金 4ooo元交付保隆金。在
銀行存款利率力Ю%的情況下,核企颯 笙存多少銭ォ能満足遼―要求。

41嗜
豫

rい り をJケ ´じ
(P/A, 10%,5)く 漱髄り 3.7(l   

ν

(7)葉取ェ提前退体 :

A方案,毎年t末支付 200o元 ,10年 ,i‐ lo%,

3方案=一次性付款 15000元。

拭分析逸澤郷介方案。 vA■=(PV/A,10%,10)=6145

解:年金現値

A方 案 :PL=A*VA現 =2ooo× 6.145‐ 12290(元 )

B方案=一次性付款 15000元

t・ 12290元
 〈1500070,

政逸揮 3方案

‖よ′ 』多の,

治
`4多

μ移・

(8)某公司准各共―台畿各,有両今方案 :
A方案是双甲公司胸入分 5年付款,毎年本付 4000o元 :

8方案是夙Z,公司賄y,5年后一次支付 250000元 ,銀行利率 10%,毎年夏利一次。



己知 (F/A,lo%,5)=6.105,試 逸最仇方案。

解 :年金終値 グ手準格榜
A方案,L=A*珠

^=4×
6.105・24.42万

∵24.42万 <B方案25万,            43.ぜノの.
∴逃揮 A方案

典型汁算

l.準羊公司正在驚叉一建筑物,該公司己取得了一項 lo年期的抵押貸款 looo万元。此項貸款的年隻利率力 8%,要求在10年内分期僕付完,僕付都在毎年年末進行,li・J毎年僕付板是多少?
(PV/R, 8%, lo)‐ 6.710

解答:年金現値 PvAこ 1000万 ,毎年催付板即年金力A,        A´  _ヱ些ヒ      
「 プ4'A・ ゾ4に .

VA■‐(P/A,i,n)=(Pvれ ,8%,lo卜6.710            %タ
Pij:=A*V`、

PVA

年金 A=―― =1000ん。710=149.o31(万 元 )
V.=

[言身∫31斌 篭 ftCFTttr‰
以后在Ю年内解 延杢茎織 ,若以年隻利率蹴 則逮套

解:房倫11値ミ150000115000× 7.722=265830元

1よ理稔上沸,一全国家的不同地区,資金吋同倫値皮該有差別。( × ) 投有差別  κ碑ぐい)

2,下面卵神薇券的利率,在没有通貨膨朕的情況下,T祝力
「
1選島』

徐値?( A )  
惰づ移句繊

や謬雄A 国庫券   3.公 司債券   c.金 融債券   D

3 資金吋飼俳値双其実疲上看是指貨看資金的( 3 )
1,膨朕   B.増 値   c.緊 縮   D.折 借

4.資金吋同枡値大小是吋回、資金量、資金周贅速度三今主要因素相互作用的結果,tF]是財分管理的等資、投資的実践活動必須伐先考慮的前提。

il・ Stt n

5,現代財井管理中,一般采用単利与隻利的方式計算集値与現値。( x ) 来用夏澤111方式汁算冬償与現償。

6.現役就是本金,終ィ童就是本利黎.                 
′♂ 下げ
[`チ )↓

7.某企立現絡 l ooo元存人銀行,年利率ヵ lo%,按夏利予算.t隻
辱
企立可及銀行取出的本型葬ヵ(c)茎利黎値 F

A. 1 200テこ       B. 1 300,i       c. 1 464,こ
       D. 1 350元

8.某人某年年初存入銀行 200o元,年利率 3%,核隻利方法計算,第二年年末他可以得到本利和( D )
ミ瞥
A. 2ooo/b       B. 20181       c. 2030フ

こ       D. 2185. 45元



9.夏利叛率越快,同一期向的未来値( 3 )    ∩
移でみ
・  崎 崎・2多f・

A.越小   3.越 大   o.不 交   D.没 有意文

10.若一次性投資80万元建没某項目,核項目2年后完工,毎年現金浄流量保持 25万元,連岐保持 8年 ,ス J核項日羨生的
現金流量属予( D )
A.普通年金 B.預付年金  c.永象年金   D.遂 tF年金

11.資金成本的基翻是( A )
A 資金吋酎俊値 B.社会平均資金利潤率
C.銀行利率   D.市 場利率

12.年金是指在一定期同l‐4毎期吹付相等金額的款項。其中,毎期期初牧付的年金是( D )
A.普通年金   B、 延期年金   G.永 鱗年金   D.預 付年金

13.永岐年金具有的特点是( C )
A.毎期期初支付  3.毎期不等額支付  C没有冬侑  D.没有現値

14.某港人対某大学没立―篭基金,用其利息毎年 9月 支付業学金,核業学金属予( C )

KI t#1[ji]i]1滞。ビT方岬
16資金的け同分値在資金 I●吋同美系上体現力( ABCE )
A.資金使用吋河越機,吋向倫値越大

B,資金使用数量越多,吋 l●輸 値越大

C.資金周特越快,吋向倫値越大

D.ABC三者結合,吋同徐値交得更小

E.ABC三者錯合,日1河 4r・値交得更大

17.財丼管理的倫値親念有(A3)

A.資金N臓倫償    3.投資凩綸愉償
C.資金市場枡値    D.企立含値     E、 籍資成本

18.下列悦法正碗的有(3c3)

A.普通年金也称力預付年金     B.預 付年金也称力風「付年金
C.普通年金也称力后付年金     D.預 付年金也称力后付年金
E.永鎮年金也称力冬身年金



名文ξ菫響曇[][13済 分析中,亀鼻J)「算通常以年力汁息周期。但在実昧経済活動中,汁息周期有半年、季、月、周、
日等多紳。

当利率的吋llll準 /47与十息期不一致討,就出現了名文利率和実昧利率的概念。

:][暑璽|[li=iVinill:liSiali:e#瞥骨][暑番量I[量旱響]番毅「[]暑 [看曇暑]颯[1こ讐I]景董F

儡×こ11算][曇hTI亀 ち 塁 亀驚l“

年利率 2罐 月十息一次亀 鵬 難 碑 耽 年名文群

名文利率和文隊利率的夫系:没 rヵ年名文/1」率,i表示年実際利率,m表示一年中的汁息次数,P力本金。
i=(1+r/m)・ -1        

薇狩
注=通常所悦的年利率都是名文型事 ,如果不対汁息期加以悦I1/1,則表示 1年十息 1次。

出 歎 撤 獅 元

…

臨 審 樹 鮮 ん
-7騨

囁 れ1研

レF=2500(1+8%/2)墜468245(元 )         34・
l僣載 F′

例 2:某人用 10oo元進行投資,吋向ヵ lo年 ,年利率力 6%,毎季十息一次,
さ14%        1814,02(元 )    ♯よ魏キ

例 3:本金 10oo元 ,投資 5年 ,利率 8%,卸

夏利利′息I=P[(1+i)な -1] =100o[(1■ 3%)亀一i]
=1000X(1469-1)=469(元

)

れ聰‰:∬官13TI轟″壇藁脱L後 ,

求年実隊利率和 lo年末的本利和。
(辞い
,

ψ

セ
"碑

i汁 tlキン)′
|

= 立I′ふノ

F―
~l輌

`〔
け
場半
)げ `

I=F‐ Py

ス1:毎季度利率=8%÷4=2%

隻利次数=5× 4=20

"F=1000(1+2%),な =looo× 1.486=1486(ヵ i)

I=1486-100o=486(元 〉

炒 製 t

例3的利息486元 ,Lヒ前例要高 17元 (486-469)。

例4的実隊利率高予 8%。

例 5,如果―張信用十牧費的月利率是 3%,同逮張信用十的塞睡隻利率是多il翼 i率是多少?
汁算出実隊年利率力 42.57秘 :it算出色盛豊塁壁塾L3筋 :  3/.メ ()↑ ふ

例6:在銀行存款 1000元 ,存期 5年,試汁算下列西紳情況的本利和=(1)単利,年利率 7%:(2)夏 利,
解:(1)単 fll汁息本利力 F=P(1+i*n)=looo(1+5× 7%)=1350(元 )
(2)隻利汁息本利和力F=P(1+i)5=looo(1■ 5%)L1276(元 )

Fメ
|“
メti+孝

,Sψ

年利率 5%.
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機う義14、 在遊行医資決策分憂卜,除依穀干不携定的概率佑ント方法外,主要依据林准差 (率〉逮―統十卜量。
ス陰的衡量遼部分的公式来源千高等数学,如果有基llt的活是復好理解的,要是没有基硼,只 妃住公式本身晨「可。

資声的ス證是資声llt益率的不碗定性,其大小可用資声牧益率的高散程度来衡量。
資声収益率的高散程度是資声収益率的各本F可能錆果与預期牧益率的偏差。

衡量夕t隆的指株主要有1,益事騰方差、構准I和権准高■率等.

6牧益率的方差 (o2)

表示某資声牧益率的各紳可能結果与其期塑値之同的高散程度的一今指棒,其汁算公式力:

・・ '=墓 :[Ri―
―
・
I〔R)]2x■

11

其中,E(R)表示資声的預期牧益率,可用公式E(R)  真憂
諄:X異

来計算:
Pi是第 1紳可能情祝友生的概率:Ri是在第 i粋可能情批下該資声的牧益率.

林准差和方差都是以絶対数衡量某資声的全部ス隆 在預期llt益率 (印牧益率的期塑値)相同的情況下,林准差或方差
越大,風隆越大;相反,在預期収益率相同的情況下株准差或方差越小,凩隆也越小。由予林准差或方差指株衡量的是凩陰
的絶対大小,因而不適用干比較具有不目的預期収益率的資声的凩隆。

O収益率的替准高差率 (Y)

是ll■益率的林准差与期望値之比,也可称力交昇系数。其it算公式力:

F= σ

株准高差率    ぷ曇R〕
林准高差率是―全相対指林,官表示某資芦毎単位預期牧挙中所包合的凩隆的大小。        

′

一般情況下,林准高差率越大,資声的相対凩隆越大:相反,林准高差率越小,資声的相対凩陰越小。標准高差率指林
可以用来[ヒ絞荻期収益率不目的資声え両的ス隆大小。

13、 投資酌凩隆枡償就是指投資者冒凩隆避行投資所荻得的扱酬 , 也就是投資牧益多千 (或少チ)貨 薔吋lHl介値的那部分。
額外報酬

*貨静的吋湾分債只能是ll数 ,

投資的凩陰合値―正数 (ス隆牧益〉高凩隆高収益

―負数 (凩 lF●損失)

6牧益率的禄准差 (● )

反映某資声牧益率的各神可能結果対其期望値的偏高程度的一今指林。官等干方差的牙方。 其汁算公式力:



15、 計算題―投資ヌ除俳1蔵 :|‐算

不球工′
~准
各以500万元遊行投資,

市場情況

驚茉

一般

較差

根据市場預測,預汁毎年可荻得的収益及其概率的資料如下:

預汁毎年収益 (Xl)

120万元

100万 元

60万元

(60-92)2XO.3‐ 496    。=22.27(′ブテL)

炒郷 メ

概率 (Pi)

0.2

05

0.3

若核投資政目 6%,汁剣年度利率(資金吋同枡値)力 8%,
要求:(1)汁算 資的ll■益期塑値,(2)汁算核項投資的林准高差:(3)汁算核項投資的林准高差率:(4)早入風證倫値
系数,汁算核方案 率:(5)汁算核方案預測的凩陰報酬額。

答:(ξ禽十算 資的収益期望値:E(120× 02)十 (100× 05)+(60X03)=25■ 50■ 18=92(万元)
0(2)i十算

&= e2a-92)'x

(3)十算核項

2■  (100-92)!〉 く0 5+

的な螢ぜ誓審キ
ア= 
σ

… Eば )|=2227/92=2生 2蘭

市場状況 預テ1扱酬 (万元 )

繁栄                      600
-般                      300
衰退                       0
若己知声品所在行立的凩陰扱酬系数力 8%,元凩陰根酬率力 6%,
解:期塑報酬品 00× o.3■300× 0.5■0× 0.2=330万元

林准高差= =210

η予ス
鮮 7・

多

Ъ か

典型it算題

穀没準キ公司准各投資升友一件新声品,可能荻得的報酬和概率資料如下:

株准高差率=210/330× 100%=63.64%

凩隆報酬率=凩隆報酬系数×林准高差率=8%× 63.64%=5.1%

(貫[指蘇事二重量F[]雰
十
分117「二lζi::1券二

11・ 1%リ

16、 測定凩険指1/T3今=株准ξ くば安 β系数、市盈率     P夕 ″

11、 企立投資者美心企1と的資本麟41J能力、企立生声経菅的前景和投資凩陰。(判 )

概率

0.3

0.5

0.2

+算準キ公司此項並各的凩隆報酬率和凩隆根酬。

暉ヾ.

価

18、 薇枚人側重予分析企立的僕債能力 (支 lNI能力)



1・ 名文暴率力票面利率,共 F.l矛!率力収益利率,逮里主要差3・l取決子il息周期均牧益周期是否一致。如果丙者一致,名文利率均実隔lll率完全相等;如果再者不一致′只J実際利率与名叉利率不一致 (>)。

2.某人賄入債券,在名文利率相同的情況下,対其叱校有利
「
隻型

言ffF計
,L為

「
・
れ ,

A.一年   B,半 年   c.― 季度   D.― 今月

3.粽准高差是各神可能的技酬率編高(A)
A.期塑根酬率的差昇 B・ 概率的差昇 C.凩陰披酬率的差昇 D.美隊報酬率的差昇

4.林准差越小,越稔定,ス陰越小;越大,越不稔定,ス隆越大。

5.貨市吋l●l倫値只能是正数―神形式,而投資的凩隆倫値スリ有正数或負数再粋形式。( v )

6.全部収益由資盪 値和投資民隆倫値姐成,資金吋同扮値ヵ元ヌ隆報酬,双全部収益中細除后的剰余就是凩陰報酬。R意収益=Rf吋同作値+蠍 凩唸徐値

■如果林准吾鯰 隻 凩隆就 譜 鷺 預期凩隣報酬率漱 c)
A.0.8    =.o. 2    c.o.15    D.0.17

メ` .「 K数是資本資声定倫模式和姐合投資下的―今凩陰汁量指株。

い .市盈率表現力某江券投資所要回収的年限,因此市盈率越高,国牧期越K,存在凩隆越大。

10.投資扱酬率是市盈率的倒数),因此市盈率越大,投資報酬率越低.盗駿数据要求市盈率力 20-30倍吋最具有短期投資介値和投資的安全性。

11.坪枡凩隆的指林可以有(ABCD)

A_林准差 3.稼准差系数  c.3系 数  D.市盗率 E.牧益率

Immi幡   l%響Ψ諷嚇臨由
際 鞍 麟 牧群 れ 出

=   
寸     錢 可 ン

ν

f●多●

√

3今方案中逸最好的方案,牧益一定吋,逸 Ixt給小的:凩詮一定E・l,逸牧益大的.

13.某企並准各投資汗友 ―新声品,現有三↑方案可供逸揮,市場預測結果列下表 :



it算三今方案的期望値、株准差和林准差率井遊行風隆比較分析。

解:(1)3ヽ=o.3× 30%+o.5× 15%+0.2× 0=o.o9+o o75=0.165=16.5%

EB=0.3)く 40%計 o.5)(15%+0.2×  〈-15%)=o.12+0.o75-0.o3=0.165‐
16′ 5%

EC=0 3)(50%+0.5)く 15%+0.2×  (-30%)=o.15+0.075-0.06‐ 0 165‐16.5%

(2)

(3)

駄 3今方案中看出,期望報酬率均相等,但是双椋准差和林准差系数看,C方案ヌ隆>B方案FXt陰>A方案ヌ隆,因此逸祥
A方案比較好。

某企立准各投資升友一新声品,現有三今方案可供逸祥,根据市場菰測,資料如下
=

市場状況  友生概率      萩十年牧益 (万元)
A方案 B方案 C方案

lζ功そ         0.3                40    50     80

~~1彙
         0.5                 20    20     -20

衰退    o.2        5  -5  -30

要求:汁算三今方案的期望値、林准高差和株准高差率,作力漁健型投資者,情根据凩陰与牧益原理決策。
解:〈 1)期望値   EA=40× 0.3+20× 0.5■ 5× 0.2=23

EF50× 0.3+20× 0.5+(-5)XO.2=24

E″80× 0.3+-20× 0.5+(-30)Xo.2=8

(2)禄准Fa~差

A          12.

3 19 47

C 47 29

(3)林准萬差率  A方案 12.49/23=0.54
3方案 19,47/24=081       c方 案 47.29/8=5.91
作力稔健/11的投資者,皮逸揮 A方案。


