
1、 固定資声投資具有以下特点:           
第九章

(1)投資金額大,回牧期K:
(2)投資的―次性和牧日的分次性 ,
(3)使用敗益的逐年遅減性:                                          ・

*(4)鞍菫的交現性和流動性:
(5)資金占用数量相対稔定性

2、 技投資的茫圏分癸有対内固定資声投資和対タト固定資声投資.
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指ち固定資声投資決策有美的現金流大量和現金流出量的数量,是坪徐投資方案是否可行必須事先):算的一介

現金浄流量指一定時期内現金流入量減去現金流出量的差額。

1         
金流彙作力衡量一項投資方案成各方案投資報酬之大イ

)的
―条重要株准,両不以浄利潟来衡量各方

*6、 現金流量的F47成包括薔始現金流量、菅立現金流量和冬継現金流量二部分。

交憑

金流量包括:固定資声上的原始投資、寺固定資声相配套的流功資声投資支襲、其他投資費用、原有固定資声的

8、 毎年浄現:金流量 御T)=昔立現金牧入―付現的菅送成本
=浄利潤卜折旧+付現的菅送成本一付現的菅遣成本
=浄利油十折 |ヨ

9、 只有増量的現金流量ォ是与投資項目相美的現金流量。
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有原投鰤現値的差額。

=毎年現金流量的現値+期末資声可交現徐値的現値―原投資額現値
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来逸揮最允方案的方法。造用予原始投資l・ FI同且項目計算期相等

具有声涯的透用性,在理沿上也比較完善。
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(2)按冷現値法遊行比較決策。

解答 :

(1)坪俳方実的財多可行性

A、 3、 c、 D毎 ↑各逸方案的 lNPV均大手零

所以,逮些方案均具有財多可行性
(2)接浄現値法選行しヒ校決策

因力 228914〉 206.020〉 162.648〉 117.194

所以,A方案最伐,其次是c方案,再次力 D方案,最差力 B方案

12、 浄現値法的鎮陥:

(1)不能掲示各投資方案可能送到的実体技酬率,

(2)当几↑方案的原投資額不相同‖l,供免浄現値絶対数的大小,不能作出各方案投資狭利水平高気的正碗浮了11(3)不易磯定月以貼現サ算的資金成本。

13、 現侑指敬 (Pl),又 aH牧益成本率或狭XIJ能力指数,是指未来報酬的意現/J‐与原投資額現偵酌比率。用来坪枡几十不同源投資額方案的可行性。

若現値指数大予 1,亥投資項日歯
=未
来報酬恵現値大干原投資額現値,項目是可行的:

若現値指数等予 1,核投資項目的未来報酬急現値正好抵ネト原投資額,項 目元経済敷益。
若現値指数小子 1,ュ投資項目的未来報酬意現値等千原投資額現値,項 目是不可行的。

現償指数与浄現慣不同,是相対数,可以比較投資額不同項目的盈利性。浄現値反映投資敗益,現値指数反映投資数率。館合使用,坪介全面。
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内合報酬率法是根掘方案本身内含投酬率来坪介方実伐劣的―神方法。
若内含根酬率大手企立所要求的最低報酬率 (即浄現値中所使用的貼現率),就接受核投資項目;若内合報酬率小予企並所要求的最低披酬率,就放奔該項目。
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方案本身可以送到

15、 内合扱酬率的計算

(1)如果毎期津現金流量相等,内含報酬率可一次十算,宜接利用年金現値系数表。例1)、 先求年金現値系数(P/A,i,■ )。
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3)根掘 L述両↑ぐF近的折現率及其相鹿的年金現債系数,再結合L述公式十卜算的年金現億系数,采用 “描償法"汁算出該項投資方案的 “内合報酬率
り
。

在某些投資項目中,各期現金浄流量部相等,只有期末多―項残値牧人,因管理会汁只要求数据力近似値即可,井不要求絶対精碗,ヵ筒化予算,也可為残値平均分雛到各期現金浄流量中,祝ヵ各期現金浄流量相等,按年金計算。(2)若各期浄現全流量不等,内含報酬率可采用逐次′」武法II算。

16、 投資コ:性期是指投資項目回牧該項日的全部投資額所需要的吋同,一般用年作単位.“投資口1交期法"就是以回牧期的K短来≠J断方案是否可行的方法。回牧期越短,悦明遼項投資所冒夕t陰越小,井使投入的資金得以叱校快的周結。

17、 平均1文益率法的主要侃点是簡単易算,利用了根容易得到的会十数露,但是官的主要峡点在予官没有考慮到現金流入和流出的吋同性,忽略 r女輌的吋同介債。

lS、 固定資声折1目方法有平均折1日法和加速折旧法。
―十均折打]法有使用年限法、ェ作時間法、ェ作量法;各ヵ:折 I噸夕:サ*加速折1日法是加速和提前汁提折1日的方法,包合双倍余級違減法、年数息和法、余額i`減法。

19、 加速折1日法的実盾:采用カロ速折 1日法}す‐提的固定姿声折1日額,在固定資声使用的早期提取的折1日絞多,両在最后几年提取的折1目較少,在整今折1同期国内,折 1日費用呈遂年違減的進勢,双面使固定資声的原始成本在有数使用年lPI内 尽早推入成,な費用.

20、 采用加速折1日法的原因有四全:

(1)可更好地貫物牧入均成本費用相配比的原ЛJ:
(2)在固定資声使用期限内可以均衡各期固定資声的使胃載本,有利チ声品参与市場党争,(3)可加速固定会声的更新改造 :
(4)可減軽企立前几年的税典。

戸1-項固定資声,来用加速折,日法il提折1日 ,サ「算出来的税后津現値Lヒ采用責域折1日法要小。

*21、 年数恩和法是以固定資声原値減浄残値盾的余額ヵ汁提折1日的基磁,与―↑逐年遅減的折1日率鵜乗而計算出折1目的方法,也ロイ交率道城法。

‖算

22、 固定資声的持有成本遂年下降,固定資声双弄始虐用到其年平均成本最低時的期限,我 1]称之ヵ目定資声的象済寿命。*固定資声的年平均成本迷到最低値吋的那今時点就是最佳更新期。

23、 ぇ形資声是企並K期使用而没有実物形悉的那部分資声。
元形資声主要由知峡声枚 (Iさセ声枚和著作枚)和寺有技木構成,也包括一些ヵ提供還用条件的特神枚利 (如場地使用枚)。工立声叔一般是指寺利紋和商転枚的銃称。

24、 企立在遊行元形資声投資方向的決策吋,庄着重考慮西神囲素:投資成本和敷益因素:未来牧益的凩陰因素。

25、 元形資声替せ的方式有元形資声所有枚結i■和使用板鶉t両神。



197、 固定資声具有較差的交現性与( 流功性  )
198、 固定資声投資決策方法有貼現現金流量法和lF貼現現金流量法丙和。其中姑現現金流量法有浄現債法、現値指数法、内含報酬率法三紳,lF貼現現金流量法有投資回牧期法、平均牧益率法。
199、 現金流量是指与固定資声投資決策有美的現金流入和現金流出的数量,官是坪介投資方案是否可行吋必須事先汁算的一介基硼性指株。

200、 因ヵ現金浄流量等予税后利潤加折lFl,逮悦明折旧越多,現金浄流量越大,投資項目的浄現値也就越大。(v)201、 只有増量的現金流量ォ是場投資項目相美的現金流量。( v )
202、 浄現値是指一項投資方案的未来扱酬意現値 l.原投資額現値的差額。
浄現値=未来報酬患現値―原投資額現値。

未来報酬的意現値=毎年現金流量的現値+期末資声可変現介億的現値。
203、 当浄現値ヵ零吋,悦法正碗的是 (投資報酬率等手資金成本)
204、  如果一項K期投資方案的浄現値小予零,下 ali表述不正携的是( 該方案的現値指数大手 1)
205、 催定再↑投資方案的原投資額相等,,井且其浄現値皆ヵ正吋,就度核逸祥浄現値最大的方案。206、 現値指数法是通辻判男J現値指数来碗定投資方案伐劣的一紳方法。
若某方案的現値指数>1,表明該方案未来扱酬患現値大手原投資額現値,方案可行。
若某方案的現値指数‐1,沈明未来報酬函J好抵ネト原投資額,方案元条済敗益。
若某方案的現億指数く1,現明未来報酬急現値小予原投資顕現値,故方案不可行。
207、 現値指数肯浄現値不同,t是以相対数形式出現的,利用t可以正碗坪分几今不同原投資額方案的可行性,逮―点正好弥ネト了浄現値的不足。

208、 浄現値崎現値指数之何存在一定的対皮美系,当浄現値大手零吋,現値指数大手 l。 ( v )
209、 浄現値与現値指数相比,其鉄点是( 不便予投資額不同的方案的比較)
210、 現値指数法適用干各↑方案的投資板( 不相等的情況  )     、
211、 若某方実現値指数小干 1,下列洸法正碗的是( 未来扱Eli恙現値小手投資額現値 )
212、 下列投資決策方法中邸今考慮了貨市的吋同倫値?( 内含披酬率法  )
213、 某投資方案貼現率ヵ 16%吋 ,浄現値ヵ 6.12:貼現率力 18%吋 ,浄現値ヵ-3.17,則核方案的内含根酬率力 (17.32% )

214、 内部報酬率(内含報酬率)低子資本成本吋,浄現値一定力( ■ )
215、 内合報酬率是―項投資方案的浄現値 (等干零的投資報酬率

'

216、 下列K期投資決策坪分指林中,其勉値越小越好的指林是( 投資回牧期  )
217、 平均牧益率法的主要伐点是簡単易算ァ利用了復容易得到的会汁数据,但是官的主要鉄点在予t没有考慮到現金流入和流出的吋河性,官忽祝了貨市的吋河徐値。
218、 下列郷項不是平均牧益率坪俳指祢的伐点?(D)
A.筒明 B・ 易算 c.不受建投期K短影的 D.考慮了貨市吋同介檀
219、 固定姿声折lII方法有平均折旧法和加速折旧法。其中平均折旧法有使用年限法、ェ作吋河法、ェ作量法;加速折旧法是加速和提前汁提折旧的方法,包合双倍余額還滅法、年数患和法、余額選減法。
220、 加速折旧法就是通道縮短折旧年限而加速折購的歩伐。( x )
加速折旧法井不是通達縮短折旧年限,而是加速和提前汁提折旧的方法。

221、 同一項固定資声,采用加速折1日法廿提折1日 ,7‐I算出来的税后浄現値比采用宣銭折 1日法要小。( v)222、 年数思和法是以固定資/t的( 原値澪浄残値后的余額 )ヵif提折旧的基磯,与―今逐年通減的折旧率相乗面汁算彎折lEI的方法。

223、 工並声枚一般是指寺利枚和( 商粽板 )的銃称。



31.下列投資方案的分構坪倫方法中,卿些属予11貼現現金流量法?( К  )A.内含扱酬率法   B.投資回Il■期法  c.平均牧益率法  D.浄現値法32.属予平均折旧法的方法有( 3CD )
A.余額違減法   B,使 用年限法 C.工作吋何法  D.ェ作量法33.属干固定資声加速折:日法的有(“E )
A.平均年限法  3.年数忌租法  c,双倍余額通減法  D:ェ作量法34.固定資声的年平均成本是使用固定資声毎年的郷几項成本之和?( A3 )
A.平均持有成本   3.送 行成本 C.占用成本   D.机 会成本

E.現値指数法

E.年数急和法

E.余額選城法

E`交幼威本
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1卜互斥方案 (即 :可以投資甲方案,同織也可以投資乙方案,投資甲方案吋不排斥投資乙方案),靖封新両方
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値指数法半J断庇逸揮郷今方案。

=500oo〉 (o,909■ 4000o〉くo.826■30ooo)く o,751■30ooo)(o.683+10ooo〉 (o.621-1loo00=127720-1loooo‐
17720,こ乙方案的浄現値=2500o x 3.791■ ooOo‐ 94775-8000o‐ 14775元

(2)都可選行投資.

(3)甲 方案的現値指数=127720/1loooo=1.16

乙方案的現債指数=94775/800o← 1.18

泣地拝乙方案。
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毎年言11を保熙瓦ittiュぅな11驚憔量辮
費力 80o元,預 il可使用五年,期満元残値。又己知使用給没各

要求:汁算該方案的浄現値。

投資忌審、920o+800づ oo00元

未来撤酬患現値=1500ox PvI特 12%,5=54075元

浄現値=54075-50ooo=4075元


