
R企立投資者美心企並酌資本扇利能力、企立」鷺f』i葛景和投資凩隆。例 )「 ,も

2、 続板人all重予分析企立的僕債能力 (支付能力 )。

3、 財努分析的目的:

(1)坪枡企並的僕債能力

(2)澤介企立的資声管理水平

(3)坪介企並的友展進勢

4、 財身分析是以企並的会II核算資料力基拙,会汁核算資料包括日常核算資料和財雰報告,但財勢分析主要是以財尋報告
力基拙,主要包括資声女債表、損益表、現金流量表、其他附表以及財勢状況悦明事。財雰分析常用的3張基本会汁扱表分
男J力資声久績表、横益表務現金流量表。   19,7

5、 財多分析的矛「癸

(1)按財勢分析的対象不同可分力資声負続表分析、損益表分析和現金流量表分析。
*最早的財勢分析都是以資声負債表力中心,現代財/J・分析的中心逐漸由資声負債表籍向薇益表。
(2)核財各分析的方法不同可分力

単項分析―じヒ率分析法、じヒ校分析法 、因素分析法

家合分析―財努比率集合坪分法、社部分析法。

*因素分析法是依据分析指林与其影的因素之lH3的美系,炊数値上碗定各因素対分析指粽差昇影鳴程度的―稗方法。(名解)
(3)按財雰分析的日1率不同可分力

―標債能力分析 (流功じヒ率、速功比率、浄菅送資金、負債レヒ率―資声久債率/資声浄値兵債率/K期資声負債率、続雰保障率
―利息保障倍数)

―音j二能力分析 (存貨周特率、鹿llt敗款周緒率、資声周鶉率)

―痰利能力分析 (投資報酬率、硝告牧入利潤率、成本費用率、毎股盈余、市盈率)

■uj[[竃 l)
(1)碗定財雰分析的茫国,牧集有美的財勢資料。

(2)逸用通当的分析方法逃行対しヒ分析,作出ザチ。

(3)対各国贅逃行分析,択住主要矛盾。

(4)力簗済決策提供有敷建波。

7、 僕債能力分析:

(1)短期僕債能力指林=         、

0流劫叱ネ =流功資声/流魂負債

流功比率越大,通常悦明企立僕債能力越張,財努送行状況良好,但不意味収益越高,有吋有可能短期僕債能力井不彊。一
般流功しヒ率力 2,1上下力宜,不可―概両栓。

②速議比率 =(流劫資声―存貨〉/流動負債                             ´

速劫資声=貨市資金十交易性金融資声+座 1文敗款+鹿牧票据

反映即期僕債能力,核指林以 1:lヵ好。

6浄営送資金 =流魂資声一流劫負債



浄曹逮資金越多,意味着企立僕込短期債努的可能性越大.

(2)挨期僕債能力指林:

6負債じヒ率 (資声負債率/資声浄値負債率/K期資声負債率)しヒ率越小,悦明企立的僕債能力越張。

資声負債率 (財券な粁)=負債意額/資声恵額          -60%(道 当)

資声浄値負債率=負債意額/所有者杖益             ―指林小較好 ,1上下
K期資金負債率=K期負債/(K期負債+所有者板益)

6己荻利息倍数=利息保障倍数=息税前利洞/利息支出        3(道 当),至少>1

其中:息税前利潤=利潤意額十利息支出=浄利洞+所得税+利息支出

8、 菅逮能力分析 :

(1)存貨周緒ネ

ё存貨周結次数二年硝貨患成本/平均存貨

0存貨周特天数=360/存貨周終次数                                            '
(2)度牧難款周贅ネ

ё庄牧敗款周緒率次数=除梢牧人浄額/平均庇lll敗款

其中:除備牧入浄額=除倍収入―硝告退回、折■、折才ロ

6成 1文照款周結天数=360/庇 1文難款周緒次数

其中:平均鹿牧敗款=〈期初庇牧敗款+期末皮岐敗款)/2

皮牧敗款周籍次数越多,悦明企立催款速度快,鹿牧照款的交現能力越彊,減少沐敗損失,資声流劫性張,短期僕債能力

也彊。

〈3)資声周繊率 (悪資声周特率)

患資声周籍率=主菅並勢牧入/平均資声

恵資声周鶉次数越多,周終天数越少,スJ表明資声的利用数率越高,公司的荻利能力就越張。

9、 荻利能力分析

(1)投資報酬率

① l資■牧益率 (思資声報酬率)=息税后利潤′平均受声

一般情況下,意資声根酬率越高,表明企並的資声利用数益越好,整今企立盈利能力越張。

①-2資声営並利潤率 =息税前利浪/平均会
'

其中:息税前利洞 =利潤患額+利息支出

0長期負債及所有者板益扱酬率 =(税后利洞+K期久債利息支出)/(K期負債+所有者収益)

6資本金報酬率=税后利潤/実牧資本

若股分有限公司友行了仇先股,11資本金根酬率 (普通股収益利網率)

=(税后利潤―伐先般般息)/般本忘額―伐先股殿本 )

普通股和仇先般的区別;

1.普通般股息不固定,伐先股般息固定。普通股和仇先般的―今塁著区男J就是普通般的股息是不固定的。官是随着公

司在僕逐債雰、債息、統先股股息之后所剰余的利潤大小而変化的。雨仇先般的股息固定,電在友行吋就豹定了固定的股息 ′

率,元沿公司的径菅状況和盈利水平如何変化,核股息率不変。

2.伐先股般息分派和乗1余資声分配在普通般之前。当股紛公司因破声或解散避行清算吋,在対公司剰余財声的分配上,        `

仇先股股末也是11在債叔人之后,普通股股末之前的。因此,炊ス隆角度看,仇先股票的凩陰小予普通股。



3普通般具有姪菅決策和投票杖,伏先殿投票杖有限。只有在特殊惰呪下オ是例外。如公司函財努困注而沌欠仇先股
般息吋,仇先般股末就具有轄吋表ilk収。

4普通股没有期限,枕先股可由公司峡回。

(2)脩嘗枚,、利洞率

6硝書1文入利洞ネ =昔」セ利綱/硝告収入浄額

梢告牧入利il・l率越高,表明企並市場党争力越張,友展潜力越大,盈利能力越彊。

6梢告毛利率 =(消害1文入―梢害成本)/硝書牧人

6硝告浄利率=税后利洞/硝害牧入
(3)成本安F4・イ1お1率 =利潤意額/成本費用意額
(4)毎般盈余 =(税后利潤―仇先股股息)/友行在外普通般加枚平均数
(5)「卜盈率=普通股毎股市倫 /普通股毎股税后利潤

又称竹格与1文益じヒ率。t是投資者用来ナ」断股票市場是否有IIn弓 lヵ的―↑重要指林。
一般来悦,市盈率指株越高,投資ス陰越大,牧益率也可能越高。

10、 l li,=分析法

社邦財勢分析体系 :

|

眸利潤| ÷

|

恵牧入 ―恵成本
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(1)股末収益報酬率 =急資声報酬率×叔益乗数

=硝告浄利率×意資声周緒率×収益乗数―核心
枚益乗数 =資声意額/所有者枚益意額 =1÷ (1-資声負債率)
息資声報酬率 =鏑告浄利率×患資声周輪率   ― 社邦等式
鋼告浄利率 =浄利潤÷鏡告牧入

患資声周特率 =鎖告llt入÷資声恵額

資声久債率 =負債忠額÷資声恵額

(2)社部分析法的核心是般ま収益報酬ネ,三今主要指林是資声報酬率、鋼害浄利率和意資声周終率。

(3)所有者枚益=実牧資本+資本公釈+未分配利洞=資声―負債=浄資声

堕五ヨ亜憂∃  ‐×   匹憂垂奎ョ=1÷ (1-資声負債率)

|
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1.流動しヒ率越高,現明企並短期僕債能力越張,盈利能力也撃彊。( x ) 盈利能力越低

F賤亦勢慧&A用 1金焉顆』協
C.用存貨進行対外K期投資  D.双銀行取得K期借款

3.某公司流功Lヒ率力 2:1,若企立借入短期借款,格引起流劫比率(A)流 劫資声/流劫負債ォ 2
A.下降  B.上升  C.不変  D.変化不定

4企立牧回当期部分皮牧賭款,対財券指林的影鳴是( c )
A.増加融 率  ~3.降 憮流功比率

D.降低速魂Lヒ率      流幼資声

5.下列銃済並雰会使企立的速劫 Lヒ率提高的是(A)〈流劫資声一存貨)/流劫負債
A.硝告庫存商品   B.牧 回庇牧雌款  c.賄共短期債券  D.用固定資声対外遊行K期投資

6.:十
‐
算速劫資声吋,要拍除存貨的原因是存貨的(3)

A.数量不稔定  B.交現力差  c.品紳較多  D,介格不穏定

7.甲公司負債患額ヵ 700万元,資声患額ヵ 2400万元,スJ甲公司的資声久債率力(c) 負債忌額談 声意額
A.0 589       3.0,412       c.o.292       D.0.708

8,下列財秀♭ヒ率中,可以反映企立僕債能力的是(D)  菅遂能力
A.平均牧款期  B.鋼書利洞率  c.市盈率  D.己荻利息倍数

9.大学公司2003年度的税前利潤力 15万元,利息支出力30万元,スJ核公司的利息保障倍数力( 3 )
息税前利洞/利息支出

A.05       3. 1.5        c.2        D.3

10.某企並税后利潤 67万元,所得税率 33%,利息費用 50万 /t,ス J核企立的己荻利息倍数是( 3 ) (100■ 50)/50
A. 2.78         3. 3         c. 1.9       D. 0.78

11.不属予分析企立資金周特状況的レヒ率的是(A)K期 僕債能力   菅透能力
A.利息保障倍数    3.度 牧脹款平均牧敗期   c.存 貨周籍率     D.流 功資声周鶉率

12.某企並年初存貨力 40万元,年末存貨力 60万元,全年鋼告lll入力 1200万元,硝告成本力 800万元。スJ存貨周特次数力
( C )   年硝貨意成本/平均存貨  800/50
A.24次    B.20次    c.16次    D.13,3次

13某企立的存貨周終率加 次,ス1其存貨周繊天数力 (D)360/存貨周4t次数
A. 30天     3. 40天      c. 50天   D. 60天



14.泣牧敗款周着天数与泣lll難款周韓次数是F7Jll数美系。(× )
泣llt敗款周鶉天数与泣牧敗款周結次数是反比美系

15.下列財雰比率中,反映企並菅逮能力的是( D)懲債能力、荻利能力
A.資声負債率  3.流動比率  c.菅立牧入利潤率 D.存貨周結率

16.企並増加借入資金,肯定能提高自有資金利潤率。( × )
企並増加借入資金,不一定能提高自有資金利潤率。

17企立財募状況常用的察合分析方法是財努比率宗合汗分法和社邦分析法 。
例:属予鰊合J1/努分析方法的是( D )
A.LL率分析法 3.しヒ校分析法 c.逢勢分析法 D.社邦分析法

18.患資声報酬率是所有財勢指林中綜合性最張的最具有代表性的一介指林,t也是社邦財身分析体系的核心。(x)
股末板益報酬率 社邦等式

19.股末杖益報酬率=( A )× 息資声周籍率×枚益乗数。  忌資声報酬率=硝告浄利率×慈資声周幡率
A.硝告冷利率 3.梢告毛利率  c.資本浄利率 D.成本利潤率

20.般本収益扱酬率取決予( c )息 資声扱酬率×枚益乗数
A.鞘告浄利率和息資声周結率   B.硝 告浄利率和枚益乗数
C.意資声報酬率和枚益乗数    D.恩 資声報酬率和息資声周緒率

21.収益乗数表示企立負債程度,枚益乗数越大,企並的負債程度( A )
A.越高 3.越低 c.不碗定  D.力零

22.財各じヒ率分析可分力( ABE)
A.催債能力分析  3.荻利能力分析  c.周結能力分析 D.凩隆能力分析  E.菅還能力分析

23.汁算速劫比率吋,把存貨双流劫資声中易J除 ,其原因有( BcDE  )
A.存貨可能占用資金太多    B.存 貨可能存在盤号、毀損
C.存貨可能己充当了抵押品   D.存 貨可能己降枡 E.存貨交現速度最慢

24.財券分析中,常用来衡量企立盈利能力的指株有( Bω )僕債能力、営透能力
A.利息保障倍数    3.硝 告浄利率   c.成 本費用利潤率
D.資声収益率   E.資 声周斡率

25己知:企上恵資声 looo万元,負債占思資声自145%,年利率力 10%, 税后利潤力 67万元,所得税力33%,劇 算利息課偉
倍数。

解:没税前利潤力 x,共J,x*(133%)==67,x=loo

利息費用=100o× 45%X lo%=45(万元),   利息保障倍数‐ 融
''・・ I奪

つ
く100+45)/45

烈』夕
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末枷万元,スJ本年存貨周韓天数力多少?

解:(1)流劫資声=流劫レヒ率×流功負債=2.2× 60‐132(万元)
(2)速劫比率 =(流功資声―存貨)/流動負債

本年末的存貨=流功資声―速劫Lヒ率×流劫久債=132-15× 60=42(万元)
(3)存貨周籍次数二年蛸貨意成本/平均存貨=360/40=9:た ,
存貨周籍天数=360/存貨周結次数 =``77'ψ

`fノ

28.某企立鎖告収入年末力 630000元 ,泣牧敗款年初数力32000元 ,年末力36000元 ,汁算核企立泣牧熊款周籍次数和天数。解:庄牧敗款周幹率次数=燎梢牧入浄額/平均泣牧敗款

各mi暑需]誉ii≫|1雲yl咸っ
29己知:流劫資声周鶉天数力94天 ,流動資声年初 124000元 ,年末力206000元 ,患資声年初力28000o元 ,年末力 35000o
元,求流劫資声的周特次数,鎖告牧入,患資声的周装次数和周鶉天数。
解:流功資声周韓次数=360/94=383

流劫資声周特率=主菅立雰牧入/平均流劫資声

故,主菅立努牧入=(124000■ 206000)/2*3.83=631950

資声周特次数=主菅立努牧入/平均資声=631950/【 (280000+350000)/2】 =2
資声周始天数=360/2‐ 180

30某企立上年度与本年度的流功資金平均占用額力 200万元、240万元,流 7」J資金周特次数分別力 6次、8次,拭求本年度じヒL年度鋼書牧入増加了多少。

解:資声周結次数=主菅立努牧入/資声意額

本年錯書牧人=本年流劫資金平均占用額×本年流劫資声周鶉率=240× 8=1920(万元),
上年鏑告1文入=上年流功資金平均占用額×上年流劫資声周結率=200× 6=1200(万 元)
本年■書牧入―上年硝害収入=19201200=720(万元)

答:本年度比上年度硝告牧入増加了720万元。

31.某公■2004年末資声恵額ヵ 550万元,実岐資本250万元,未分配利潤60万元,負債息額240万元,2004年実現梢告

書含ぷ罵ξttl脩」楡冬』機貫曇∫]爆勇
∽恵資声周燃③浄資鵡又は

(2)恵 資声周結率 =主菅立努牧入/平均資声=1500/550=2.73
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