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名词解释题 

第一章 

1、【问题】财务管理体制★ 

财务管理体制，是指财务管理活动中的各种制度、各种组织机构、各种运行方式

的集合。 

知识点： 1.1.3.1、组织机构 

考试年份： 0610 

2、【问题】财务管理环境★ 

从系统论的观念来看，财务管理可以视为一个系统，那么存在于财务管理系统之

外，并对财务管理又产生影响作用的总和，便构成财务管理的环境，它们也是财

务管理活动的各种条件。 

知识点： 1.1.4、财务管理环境 

考试年份： 0910 

第二章 

3、【问题】递延年金★★ 

递延年金：指凡在第一期末以后的时间连续收付的等额款项，也称延期年金。 

知识点：2.1.4.1、年金的含义和分类 

考试年份： 0810、1401 

4、【问题】资金的时间价值★★★ 

资金的时间价值是指在不考虑通货膨胀的情况下，因放弃使用资金或利用资金的

使用的机会，换取将来由时间的长短而计算的报酬。 

知识点： 2.1.1.1、资金的时间价值含义 

考试年份： 0710、0410 

5、【问题】普通年金★ 

普通年金是指在每一相同的间隔期末收付的等额款项，也称后付年金。  

知识点： 2.1.4.1、年金的含义和分类 



考试年份： 0410 

6、【问题】投资风险价值★ 

就是指投资者冒风险进行投资所获得的报酬，也就是投资收益多于（或少于）货

币时间价值的那部分。 

知识点： 2.2.1、一、投资风险价值的意义 

考试年份：1001 

第三章 

7、【问题】营运能力★ 

营运能力是企业的经营运行能力，它通过资金周转状况反映出来。 

知识点： 1.1.3.1、组织机构 

考试年份： 0 

8、【问题】杜邦分析法★★★★ 

财务分析者在进行综合财务分析时，必须深入了解企业财务状况内部的各项因素

及其相互之间的关系，这样才能比较全面地揭示企业财务状况的全貌。杜邦分析

法正是这样一种分析方法，它是由美国杜邦公司首先创造出来的，故称杜邦分析

法。 

知识点： 3.2.2.1、存货周转率 

考试年份： 0701 

9、【问题】市盈率★ 

市盈率是指普通股市价与每股收益之比，又称价格与收益比率。 

知识点： 3.2.3.5、市盈率 

考试年份： 0210 

10、【问题】比率分析法★ 

计算各项指标之间的相对数，将相对数进行比较的一种分析方法。 

知识点： 3.1.4.3、按财务分析的方法不同进行分类 

考试年份： 1610 



第四章 

11、【问题】存量调整★★★ 

存量调整就是在企业现有资产规模下对现存的自有资产与负债进行结构转化、内

部重组，以实现资本结构趋于合理。 

知识点： 4.3.2.5、资本结构的调整（存量调整、增量调整） 

考试年份： 0810、0910 

12、【问题】财务风险★★ 

财务风险就是企业运用负债融资及优先股筹资后，普通股股东所负担的额外风险。 

知识点： 4.3.1.2、财务杠杆与财务风险 

考试年份： 0701、0410 

13、【问题】营业风险★ 

营业风险，是指企业息税前收益围绕其期望值变化而产生的不确定性。 

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 0610 

14、【问题】增量调整★★ 

增量调整是指通过追加或缩短资产数量来实现资本结构合理。 

知识点： 4.3.2.5、资本结构的调整（存量调整、增量调整） 

考试年份： 0510、1610 

15、【问题】最佳资本结构★ 

是指企业在一定时期使其综合资金成本最低，同时企业价值最大的资本结构。 

知识点： 4.3.2.4、最佳资本结构的确定 

考试年份： 1001 

16、【问题】营业杠杆★ 

营业杠杆是由于固定成本的存在而导致息税前利润的变动幅度大于营业额的变

动幅度的杠杆效应。 

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1704 

17、【问题】固定成本★ 

固定成本：指在一定产量范围内，不随产品产量变化而变化，始终保持为一个常



数价值的成本。如厂房、机器设备的折旧费，工人工资等。 

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1704 

第五章 

18、【问题】资本金★ 

企业资本金是指企业设立时必须向企业所有者筹集的，并在工商行政管理部门登

记的注册资金。 

知识点： 5.1.1.1、资本金制度的概念 

考试年份： 0601 

19、【问题】资本金制度★★★★★ 

资本金制度是国家对资本金筹集、管理和核算以及所有者权利等方面所作的法律

规范。 

知识点： 5.1.1.1、资本金制度的概念 

考试年份： 0210、1210、1010、1410、1510 

20、【问题】实收资本制★ 

实收资本制：在公司成立时必须确定资本金总额，并一次缴足，实收资本与注册

资本一致，否则公司不得成立。 

知识点： 5.1.2.1、资本金的确定方法 

考试年份： 1704 

第六章 

21、【问题】可转换债券★★ 

可转换公司债券是指根据公司债券募集办法的规定，债券持有人将其转换为发行

公司的股票。 

知识点： 6.3.2.2、企业债券的种类 

考试年份： 0710 

22、【问题】周转信贷协定★★★★ 

周转信贷协定也称限额循环周转证，是银行具有法律义务地承诺提供不超过某一



高限额的贷款协定。 

知识点： 6.2.2.1、短期银行借款的种类 

考试年份： 1210、1010、1410、1510 

  

23、【问题】商业信用★ 

商业信用是指商品交易中的延期付款或延期交货所形成的借贷关系，是企业之间

的一种直接信用关系。 

知识点： 6.2.1.1、商业信用形式 

考试年份： 0601 

24、【问题】短期融资券★★ 

短期融资券，又称为商业票据、短期借据或商业本票，它是一种由规模大、名声

响、信誉卓著的企业在公开市场上发行的一种无担保本票，是一种新兴的筹集短

期资金的方式。 

知识点： 6.2.3.1、短期融资券的产生和发展 

考试年份： 1310、1110 

第七章 

25、【问题】有效市场理论★★★★ 

“有效市场理论”这一理论基本思想可以归纳为：在证券市场上交易者如果根据

获得的一组信息而无法获得额外盈利（即经济利润），那么，就可以认为资本市

场是有效的。 

知识点： 7.2.1.1、有效市场理论的含义 

考试年份： 1401、0410、0810、0910 

26、【问题】投资组合理论★ 

由马克威茨提出的“投资组合选择”奠定了投资组合理论的基础，他认为进过投

资组合后投资方案会在“风险-收益”中得到平衡，既能规避一定的投资风险，

又能取得一定的投资收益，这是投资组合理论的中心思想。 

知识点： 7.2.2.1、马克威茨：投资组合选择 

考试年份： 0510 



第八章 

27、【问题】信用条件★★ 

信用条件是销货人对付款时间和现金折扣所作的具体规定，它包括折扣率、折扣

期限和信用期限三要素。 

知识点： 8.2.2.2、信用条件 

考试年份： 0701、1610 

28、【问题】信用政策★ 

企业关于应收账款管理或控制方面的原则性规定，它包括信用标准和信用条件两

个方面。 

知识点： 8.2.2.1、信用标准 

考试年份： 0601 

29、【问题】信用标准★★★★★ 

信用标准是指企业愿意向客户提供商业信用所要求的的关于客户信用状况方面

的最低标准，即客户获得企业商业信用所应具备的起码条件。 

知识点： 8.2.2.1、信用标准 

考试年份： 0510、1210、1010、1410、1510 

30、【问题】调整净损益法★ 

调整净损益法是以权责发生制确定的计划期损益为基础，通过逐笔处理影响损益

和现金余额的会计事项，把本期净收益调整为现金基础，并预测出计划期现金余

缺数。 

知识点：  8.1.2.2、调整净损益法 

考试年份： 0310 

第九章 

31、【问题】最佳更新期★★★★ 

固定资产的年平均成本达到最低值时的那个时点就是最佳更新期。 

知识点： 9.3.2.1、不考虑货币时间价值时年平均成本的计算和最佳更新期的确

定 



考试年份： 1210、1010、1410、1510 

32、【问题】现金流量★ 

现金流量是指与固定资产投资决策有关的现金流入和现金流出的数量，它是评价

投资方案是否可行时必须实现计算的一个基础性指标。  

知识点： 9.2.1.1、现金流量 

考试年份： 0701、1610 

33、【问题】现值指数法★ 

现值指数法是通过判别现值指数来确定投资方案优劣的一种方法。现值指数，又

叫收益成本率或获利能力指数，是指未来报酬的总现值与原投资额现值的比率。 

知识点： 9.2.1.3、现值指数法 

考试年份： 0601 

34、【问题】内含报酬率★ 

又称内部报酬率或内在收益率,它是能使一项投资方案的净现值等于零的投资报

酬率。 

知识点： 9.2.1.4、内含报酬率法 

考试年份： 1001 

35、【问题】营业现金流量★ 

营业现金流量是指项目投资完成后，就整个寿命周期内由于正常生产经营所带来

的现金流量。 

知识点： 9.2.1.1、现金流量 

考试年份： 1610 

  

第十章 

36、【问题】期权交易★★ 

期权交易是一种合约买卖，该合约赋予买方在到期日或之前的任何时候以合约规

定的价格向卖方购入或出售一定数量的某种商品的权利。 

知识点： 10.4.2.1、期权交易的概念及期权交易合约的种类 

考试年份： 0810、1401 



37、【问题】证券投资的风险★ 

证券投资的风险是指投资人持有某种有价证券在规定期内实际收益小于预期收

益或者到期不能收回本金和利息的不确定性。 

知识点： 10.1.1.1、短期有价证券的特点 

考试年份： 0310 

38、【问题】外汇风险★ 

外汇风险是指企业在从事各种对外经济活动中，在持有或动用外汇时，因汇率变

动而蒙受损失的可能性。 

知识点： 10.4.1.2、外汇投资风险及其防范 

考试年份： 0210 

第十一章 

39、【问题】可控成本★ 

可控成本是指在特定时期内，特定责任中心能够直接控制其发生的成本。 

知识点： 11.2.4.1、责任成本的概念 

考试年份： 0910 

40、【问题】收入★ 

收入是指企业在销售商品，提供劳务及他人使用本企业的资产等日常活动所形成

经济利益的总流入，包括商品销售收入、劳务收入。利息收入。使用费收入、股

利收入等。 

知识点： 11.1.1.1、收入的含义及特征 

考试年份： 0310 

  

41、【问题】责任成本★★ 

责任成本是以具体的责任单位（部门、单位或个人）为对象，以其承担的责任为

范围所归集的成本，也就是特定责任中心的全部可控成本。 

知识点： 11.2.4.1、责任成本的概念 

考试年份： 1310、1110 



第十二章 

42、【问题】目标利润★ 

目标利润，是企业事先确定，要在一定时间内实现的利润。它可以是某一产品所

要实现的利润，也可以是企业所要实现的全部利润。 

知识点： 12.1.2.1、目标利润管理概述 

考试年份： 0610 

43、【问题】股利政策★ 

是关于股份有限公司的股利是否发放、发放多少和何时发放等问题的方针和策略。 

知识点： 12.2.3.1、股利政策理论 

考试年份： 1001 

第十三章 

44、【问题】企业剥离★ 

剥离是指公司将其现有的某些子公司、部门、产品生产线、固定资产等出售给其

他公司，并取得现金或有价证券的回报。 

知识点： 13.4.1.1、剥离的类型 

考试年份： 0210 

45、【问题】企业收购★★ 

企业收购是采用市场行为对某一企业实施兼并的一种方式。按照最一般的收购含

义，是指一家企业出资购买另一家企业的资产或股权，从而获得对该企业资本的

实际控制权。 

知识点： 13.3.3.1、企业收购的一般含义 

考试年份： 1310、1110 

第十四章 

46、【问题】公司合并★★ 

所谓公司合并，就是两个或两个以上的公司，依据法律规定的程序，合并为一个

公司的法律行为。 



知识点： 14.2.1.1、公司合并的概念和方式 

考试年份： 0710、0510 

  



判断论述题 

第二章 

1、【问题】★★★现代财务管理中,一般采用单利与复利的方式计算终值与现值。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

现代财务管理中，一般采用复利的方式计算终值与现值 

知识点：2.1.2.3、现值与终值  

考试年份：1210、1010、1410 

2、【问题】★计算递延年金终值的方法，与计算普通年金终值的方法不一样。（ ） 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

计算递延年金终值的方法，与计算普通年金终值的方法一样。 

知识点：2.1.4.2、普通年金现值和普通年金终值的计算  

考试年份：1001 

3、【问题】★若你取得借款，在相同利率下，用单利计息要优于复利计息。（ ） 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

若你取得借款，在相同利率下，用单利计息要优于复利计息。  

知识点：2.1.2.2、单利与复利  

考试年份：1001 

4、【问题】★货币的时间价值只能是正数一种形式，而投资的风险价值则有正

数或负数两种形式。（） 



A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

货币的时间价值只能是正数一种形式，而投资的风险价值则有正数或负数两种形

式。 

知识点：2.2.1、一、投资风险价值的意义  

考试年份：1610 

5、【问题】★普通年金又称“即付年金”，指每一相同的间隔期初收付的等额款

项。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

普通年金又称“后付年金”，每一相同的间隔期末收付的等额款项。 

知识点：2.1.4.1、年金的含义和分类  

考试年份：1704 

第三章 

6、【问题】★应收账款周转率越高，维持赊销需要的资金越少，应收账款的机

会成本越小。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

应收账款周转率越高，维持赊销需要的资金越少，应收账款的机会成本越小。 

本越小。 

知识点：3.2.2.2、应收账款周转率  

考试年份：0910 



7、【问题】★流动比率越高，说明企业盈利能力也越强。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

流动比率越高，说明企业短期偿债能力越强。 

知识点：3.2.1.1、流动比率  

考试年份：1310 

8、【问题】★★★★总资产报酬率是所有财务指标中综合性最强的最具有代表

性的一个指标，它也是杜邦财务分析体系的核心。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

股东权益报酬率是所有财务指标中综合性最强的最具有代表性的一个指标，它也

是杜邦财务分析体系的核心。 

知识点：3.3.2.2、杜邦分析法  

考试年份：1210、1010、1410、1610 

9、【问题】★流动比率越高，说明企业短期偿债能力越强，盈利能力也越强。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

流动比率越大，通常说明企业偿债能力越强，但不能反映盈利能力。 

知识点：3.2.1.1、流动比率  

考试年份：1110 



第四章 

10、【问题】★★★★复合杠杆系数是指销售额变动率相对于每股利润变动率的

倍数。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

复合杠杆系数（DTL）是指每股收益的变动率相对于销售额变动率的倍数。 

知识点：4.3.1.3、复合杠杆  

考试年份：0910、1310、1110、1610 

11、【问题】★财务杠杆是指企业利用债务成本的习性而带来的额外的营业利润。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

 财务杠杆是指企业利用债务成本的习性而带来的额外的营业利润。 

知识点：4.3.1.2、财务杠杆与财务风险  

考试年份：1401 

第五章 

12、【问题】★股票能等价或溢价发行，允许折价发行。（） 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

股票能等价或溢价发行，不允许折价发行 

知识点：5.3.3.4、股票发行价格  

考试年份：1610 



第六章 

13、【问题】★抵押贷款到期时，借款企业不愿意或不能偿还，银行则可取消企

业对抵押物的赎回权，并有权处理该抵押品。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

抵押贷款到期时，借款企业不愿意或不能偿还，银行则可取消企业对抵押物的赎

回权，并有权处理该抵押品。 

知识点：6.3.1.1、长期借款筹资的种类  

考试年份：0910 

14、【问题】★★公司发行债券筹资会分散股东对公司的控制权。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

债券筹资不影响股东对公司的控制权。 

知识点：6.3.2.4、债券筹资的优缺点  

考试年份：0810、1410 

15、【问题】★发行公司债券筹集的资金可用于房地产买卖和生产性支出。（ ） 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

发行公司债券筹集的资金不可用于房地产买卖和生产性支出。 

知识点：6.3.2.3、债券的发行  

考试年份：1001 



第八章 

16、【问题】★★在 ABC 管理法中，A类存货品种少但所占用资金也少，因此属

关键的少数。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

在 ABC 管理法中，A类存货品种少但所占用资金多，因此属关键的少数。 

知识点：8.3.4.2、ABC 控制法  

考试年份：1310、1110 

17、【问题】★★一般来说，在其他条件不变的情况下，延长信用期限，也就等

于延长了应收账款的平均收账期。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

一般来说，在其他条件不变的情况下，延长信用期限，也就等于延长了应收账款

的平均收账期。 

知识点：8.2.2.2、信用条件  

考试年份：1401、1001 

18、【问题】★供应间隔系数是库存原材料资金的平均占用额与最高占用额的比

例。（） 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

最供应间隔系数是库存原材料资金的平均占用额与最高占用额的比例。 

知识点：8.3.2.4、储备资金最低占用量的确定  

考试年份：1610 



第九章 

19、【问题】★加速折旧法就是通过缩短折旧年限而加速折旧的步伐。（ ） 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

加速折旧法并不是通过缩短折旧年限,而是在固定资产使用的早期提取的折旧较

多,而在最后几年提取的折旧较少的方法。 

知识点：9.3.1.3、加速折旧法  

考试年份：1001 

20、【问题】★★内含报酬率大于资金成本，则投资方案可行。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

内含报酬率大于资金成本，则投资方案可行。 

知识点：9.2.1.4、内含报酬率法  

考试年份：1704、1310 

第十章 

21、【问题】★在通货膨胀期间，物价普遍上涨时，股票投资与其他固定收益证

券相比，能适当降低购买力风险。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

在通货膨胀期间，物价普遍上涨时，股票投资与其他固定收益证券相比，能适当

降低购买力风险。 



知识点：10.3.4.1、股票投资的优点  

考试年份：0910 

22、【问题】★经济风险是指未预计到的汇率变动通过影响公司生产销售的数量、

价格和成本，引起企业未来收益或现金流量减少的潜在损失。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

经济风险是指未预计到的汇率变动通过影响公司生产销售的数量、价格和成本，

引起企业未来收益或现金流量减少的潜在损失。 

知识点：10.4.1.2、外汇投资风险及其防范  

考试年份：0910 

第十一章 

23、【问题】★★★收入能否可靠地计量，是确认收入的基本前提。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

收入能否可靠地计量，是确认收入的基本前提。 

知识点：11.1.1.2、收入的确认与计量  

考试年份：1410、1210、1010 

24、【问题】★★★责任成本是特定责任中心的全部可控成本与不可控成本。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

责任成本是以具体的责任单位（部门、单位或个人）为对象，以其承担的责任为

范围所归集的成本，也就是特定责任中心的全部可控成本。 



知识点：11.2.4.1、责任成本的概念  

考试年份：1704、1401、0810 

第十二章 

25、【问题】★最大最小收益值法是把各方案的最大收益值都计算出来，然后取

其最小者的一种决策方法。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

最大最小收益值法也叫最大最小法或小中取大法。把各个方案的最小收益值都计

算出来，然后取其中最大者的一种决策方法。 

知识点：12.1.3.5、不确定情况下的利润决策  

考试年份：0910 

26、【问题】★★★毛利润完全反映产品销价和产品成本之间的差距。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 

毛利润完全反映产品销价和产品成本之间的差距。 

知识点：12.1.1.1、关于利润的几个概念  

考试年份：1410、1210、1010 

第十三章 

27、【问题】★★分立不是公司经营失败的标志。 

A:正确 

B:错误 

答案：A 

论述： 



分立不是公司经营失败的标志。 

题正确，选择 A。 

知识点：13.4.0、资本的收缩概述  

考试年份：1704、1310 

28、【问题】★★★★资本收缩和资本扩张都是以企业净资产增值为依据。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

资本收缩和资本扩张都是以资本效率优先原则为依据。 

知识点：13.2.3、三、资本扩张与资本收缩以资本效率优先原则为依据  

考试年份：1704、1410、1210、1010 

29、【问题】★分立是公司经营失败的标志。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 

分立不是公司经营失败的标志，而是公司发展的一项合理的战略选择。 

知识点：13.4.0、资本的收缩概述  

考试年份：1110 

第十五章 

30、【问题】★项目融资一般有融资协议。对于农业、通讯等基础建设项目，一

般由国际商业银行提供贷款。 

A:正确 

B:错误 

答案：B 

论述： 



项目融资一般订有融资协定，对于矿山、油田等工程建设项目，一般由国际商业

银行提供商业性贷款；而对农业、通讯等基础建设项目，一般由政府或世界银行

等金融组织提供贷款。 

知识点：15.2.4.2、国际项目融资  

考试年份：0910 

  



简答题 

第一章 

1、【问题】简述企业与各方面的财务关系★ 

1、企业与投资者之间的财务关系 

2、企业与受资者之间的财务关系 

3、企业与债权人的财务关系 

4、企业与债务人的财务关系 

5、企业与国家、企业内部、劳动者之间的财务关系 

知识点： 1.1.1.2、财务 

考试年份： 0701 

2、【问题】简述财务管理的基本问题。★ 

财务管理的基本问题应该是财务管理的主体和财务管理目标、财务管理内容、财

务管理方法这样三个方面的内容。其中所有者财务目标是使所有者权益保值增值，

经营者的财务目标是保证利润持续增长，财务经理的财务目标是保证实现现金流

量的良性循环。通常把财务管理内容划分为资金的筹集、运用和分配。财务管理

是一种管理活动，依赖于一定的管理方法运作。财务管理方法的基本出发点是系

统论方法。 

知识点： 1.2.1.1、所有者财务目标是使所有者权益保值增值 

考试年份： 1610 

第二章 

3、【问题】简述时间价值的概念及影响时间价值的因素。★ 

概念：时间价值是指在不考虑通货膨胀的情况下，因放弃使用资金或利用资金的

使用的机会，换取将来由时间的长短而计算的报酬。 

因素：1、资金使用时间的长短  2、资金数量的大小  3、资金周转速度 

知识点： 2.1.1.1、资金的时间价值含义 

考试年份： 0601 



4、【问题】简述年金的种类。★ 

① 年金是指在相同的间隔期内（一年、一季、一个月）收到或支出的等额款项，

例如定期收到的工资、利息；定期支付的租金、水电费。  

② 因等额款项收付的时间不同，可以分为以下几种年金：  

普通年金（A）：是指在每一相同的间隔期末收付的等额款项，也称后付年金。  

预付年金：是指在每一相同的间隔期初收付的等额款项，也称即付年金。  

递延年金：是指凡在第一期末以后的时间连续收付的等额款项，也称延期年金。  

永续年金：是指无限期收付的等额款项，也称终身年金。 

知识点： 2.1.4.1、年金的含义和分类 

考试年份： 1410 

5、【问题】简述时间价值的概念及年金的种类。★★★ 

资金的时间价值是指在不考虑通货膨胀的情况下，因放弃使用资金或利用资金的

使用的机会，换取将来由时间的长短而计算的报酬。年金是指在相同的间隔期内

（一年、一季、一个月）收到或支出的等额款项。可根据等额款项收付时间的不

同分为：普通年金、预付年金、递延年金、永续年金。 

知识点： 2.1.1.1、资金的时间价值含义 

考试年份： 1210、1510 

第三章 

6、【问题】简述杜邦分析系统反映的财务比率关系。★★ 

杜邦分析系统反映的财务比率关系有四种： 

① 股东权益报酬率与资产报酬率及权益乘数之间的关系：股东权益报酬率=资产

报酬率×权益乘数  

② 资产报酬率与销售净利率及总资产周转率之间的关系：资产报酬率=销售净利

率×总资产周转率  

③ 销售净利率与净利润及销售收入之间的关系：销售净利率=净利润÷销售收入  

④ 总资产周转率与销售收入及资产总额之间的关系：总资产周转率=销售收入÷

资产总额  

知识点： 3.3.2.2、杜邦分析法 



考试年份： 0810、1410 

第四章 

7、【问题】简述影响资本结构的主要因素。★ 

影响资本结构的因素：  

① 体现行业特点、企业性质的资产结构；  

② 财务风险的承受能力；  

③ 企业经营的稳健性和连续性；  

④ 企业经营管理人员所持的态度；  

⑤ 贷款人和信用评级机构的态度；  

⑥ 企业的发展目标和适应能力；  

⑦ 企业的获利目标和收益分配的方针；  

⑧ 企业所处环境和法律、政策的制约性。 

知识点： 4.3.2.3、影响资本结构的因素 

考试年份： 1704 

8、【问题】简述目前西方主要资本结构理论。★ 

（1）净收入理论；（2）净营业收入理论；（3）传统理论；（4）MM 理论；（5）权

衡理论；（6）不对称信息理论。 

知识点： 4.3.2.2、资本结构理论 

考试年份： 0601 

9、【问题】简述资本结构包括的内容。★★★★ 

资本结构是指企业资金中资本与负债的比例关系，又称负债权益比。在西方财务

理论中，资本结构仅指长期负债和资本的比例关系。  

资本结构作为一个重要的财务范畴，具有丰富的内涵，至少应包括如下内容：  

① 权益与负债的比例关系；  

② 长期资金来源与短期资金来源的关系；  

③ 各种筹资方式的比例关系；  

④ 不同投资者间的比例关系；  

⑤ 资金来源结构与投向结构的配比关系。 



知识点： 4.3.2.1、资本结构的实质 

考试年份： 1510、1410、1010 

第六章 

10、【问题】简述融资租赁的优点。★★ 

本题考核融资租赁的优点。  

融资租赁的优点： （1）迅速获得所需资产。 （2）保存企业举债能力。（3）租

赁筹资限制较少。 （4）免遭设备淘汰的风险。（5）减低财务支付压力。  

知识点： 6.3.3.4、融资租赁的优缺点 

考试年份： 1310、1110 

  

11、【问题】简述债券的特征。★ 

1、债券是一种债权债务的凭证  

2、债券利息固定  

3、债券偿还期明确  

4、在分配和求偿上具有优先权  

5、不影响企业的控制权 

知识点： 6.3.2.1、债券的特征 

考试年份： 1001 

12、【问题】简述短期融资券的定义及短期融资券筹资的优点★★ 

短期融资券，又称为商业票据、短期借据或商业本票，它是一种由规模大、名声

响、信誉卓著的企业在公开市场上发行的一种无担保本票，是一种新兴的筹集短

期资金的方式。  

短期融资券筹资的优点：  

（1）短期融资券筹资的成本低。  

（2）短期融资券筹资能提高企业信誉。  

（3）短期融资券筹资可减轻企业财务工作量。  

（4）经纪人有时能提供有价值的建议。 

知识点： 6.2.3.1、短期融资券的产生和发展 



考试年份： 1401 

第八章 

13、【问题】简述与应收账款信用政策相关的成本费用。★ 

应收账款的信用政策总是与一定的成本相联系的。与应收账款信用政策相关的成

本费用包括如下三项：因应收账款占用资金而损失的机会成本即财务成本；应收

账款的管理费用，如顾客信用状况调查费、收账费用等；应收账款不能收回而形

成的坏账损失等。 

知识点： 8.2.1.2、债权资产管理的目的 

考试年份： 1410 

14、【问题】简述货币资金的特点及企业持有的动机。★★ 

货币资金同固定资产以及流动资产中其他存在形态的资产相比，具有以下主要特

点：  

（1）流动性最强，具有普遍的可接受性。  

（2）收益性最低。  

持有货币资金的动机：  

（1）交易性动机。（2）预防性动机。（3）投机性动机。  

知识点： 8.1.1.1、货币资金概念 

考试年份： 1310 

15、【问题】简述债权资产的概念及与应收账款信用政策相关的成本费用★★★ 

债权资产是指企业采用赊销方式对外销售产品或提供劳务而形成的性质上属于

企业债权的应收账款和应收票据。一般而言，债权资产的主要形式是应收账款。  

与应收账款信用政策相关的成本费用包括：①因应收账款占用资金而损失的机会

成本，即财务成本。②应收账款的管理费用。③应收账款不能收回而形成的坏

账损失等。 

知识点： 8.2.1.1、债权资产存在的必要性 

考试年份： 1210、1010 



第九章 

16、【问题】无形资产使用管理中应注意什么？★ 

（1）加强无形资产的核算，正确反映无形资产的价值变动及产生的效应  

（2）区别对待，全面管理  

（3）讲究效益，提高无形资产的利用率  

（4）建立健全无形资产各种使用管理制度  

知识点： 9.4.3.2、无形资产使用的管理 

考试年份： 0910 

17、【问题】简述内含报酬率的含义及其优点。★ 

内含报酬率，又称内部报酬率或内在收益率，它是能使一项投资方案的净现值等

于零的投资报酬率。  

优点：内含报酬率可以揭示方案本身可以达到的实际报酬率到底是多少。 

知识点： 9.2.1.4、内含报酬率法 

考试年份： 1704 
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18、【问题】简述股票投资风险的防范措施。★★ 

股票投资风险的防范：  

首先，可以分散投资。具体包括：① 分散投资于不同企业单位的股票。② 分散

投资于不同类型、不同行业的企业单位的股票。③ 分散投资时间。  

其次，及时转换投资。  

再次，可进行多目标投资。  

知识点： 10.3.3.2、股票投资风险的防范 

考试年份： 1310、1110 

19、【问题】简述短期有价证券的特点及企业持有的原因。★ 

特点： 

1、短期有价证券的变现性强  

2、有价证券有一定的风险性  



3、有价证券价格有一定的波动性  

原因： 

1、以有价证券为现金的替代品  

2、以有价证券作为短期投资的对象 

知识点： 10.1.1.1、短期有价证券的特点 

考试年份： 1001 

  

20、【问题】简述企业的外汇业务的定义及外汇业务产生的原因。★★★ 

企业的外汇业务是指以记账本位币以外的货币进行各类款项的收入、支付、结算

及计价的业务。境内企业之所以会出现各种各样的外汇业务，其根本原因在于经

济活动的国际化发展和企业境外经济活动的拓展。 

知识点： 10.4.1.1、企业外汇业务的产生 

考试年份： 1401 
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21、【问题】简述股份制企业支付股利的方式。★ 

1、现金股利  

2、财产股利  

3、负债股利  

4、股票股利  

5、股票回购 

知识点： 12.2.3.3、股利种类 

考试年份： 1001 

22、【问题】简述股份公司常用的股利政策。★★ 

股利政策是关于股份有限公司的股利是否发放，发放多少和何时发放等问题的方

针和策略。常见的股利政策有：（1）剩余股利政策；（2）固定或持续增长的股利

政策；（3）固定股利支付率政策；（4）低正常股利加额外股利政策。 

知识点： 12.2.3.1、股利政策理论 

考试年份： 1610 



23、【问题】简述固定股利支付率政策的含义及缺点。★ 

固定股利支付率政策，是公司确定一个股利占盈余的比例，长期按此比例支付股

利的政策。  

缺点：各年股利变动较大，极易造成公司不稳定的感觉，对于稳定股票价格不

利。 

知识点： 12.2.3.2、股利政策实施 

考试年份： 1704 
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24、【问题】简述公司分立的原因。★ 

（1）公司规模过大；（2）公司扩张或收缩；（3）法律原因 

知识点： 14.2.2.2、公司分立的原因 

考试年份： 1610 

  

  



计算题 
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1、【知识点】年金的含义和分类 

【例题 1】★某人可以选择在未来 10 年中每年末收到 2000 元收入，或是现在一

次性收到 15000 元，试作出最佳选择。（已知年利率为 8%，一年复利一次，（P/A，

8%，10）=6.710） 

10 年中每年年末收到 2000 元收入的现值为=2000（P/A，8%，10）=2000×

6.710=13420 元，13410 低于 15000 元因此，应选一次性收款。 

知识点：2.1.4.1、年金的含义和分类 

考试年份： 1610 

2、【例题 2】★一项永久性奖学金，每年计划颁发 50000 元奖金。若年利率为

8%，该奖学金的本金应为多少元？  

本题考核永续年金的现值。永续年金现值=年金/利率，因此该奖学金的本金应为

50000÷8%=625000（元） 

知识点： 2.1.4.1、年金的含义和分类 

考试年份： 0 

3、【知识点】预付年金现值 

【例题 1】★★某人拟从第四年开始连续七年每年初取出 5000 元，则现在应存

入多少元（利率为 10%）？（P/A,10%,7）=4.8684,（P/F,10%,3）=0.751 

P3= A* （P/A,i,n）*（1+i） =A* （P/A,10%,7）(1+10%)=5000*4.8684*1.1=26776.2

（元）  

P=26776.2*（P/F,10%,3）=26776.2*0.751=20108.9 （元），故现在应存入 20108.9

元。 

因为类似于递延年金，故可用递延年金求现值的思路进行求解：即后七年相当于

求预付年金现值；前四年相当于求复利现值。 

知识点： 2.1.5.2、预付年金现值 

考试年份： 1010、1410 

4、【知识点】预付年金终值 



【例题 1】★企业拟建立一项基金，每年初投入 100 000 元，若利率为 10%，5

年后该项基金的本利和将为多少？（F/A，10%，4）=4.641 0，（F/A，10%，5）

=6.105 1，（F/A，10%，6）=7.7156 

本题考核预付年金终值的计算。 

由题意可知， 五年后的本利和即求终值，因此选择终值系数（F/A，10%，5）=6.105 

1。 

根据公式则有 F=A×(1+i)(F/A,10%,5)=100000×(1+10%)×6.1051=671561  

知识点： 2.1.5.1、预付年金终值 

考试年份： 1704 

5、【知识点】普通年金现值和普通年金终值的计算 

【例题 1】★某公司准备买一台设备，有两个方案：一是从甲公司购入，分 5年

付款，每年末付 40000 元；另一个是从乙公司购买，5年后一次支付 250000 元，

银行利率 10%，每年复利一次。已知 (F／A，10%，5)=6.105，试选最优方案。 

A 方案,FA=A·VA 终=4×6.105=24.42 万 ∵24.42 万＜B方案 25 万, ∴选择 A方

案  

答：该公司应选择 A方案购买这台设备。 

知识点： 2.1.4.2、普通年金现值和普通年金终值的计算 

考试年份： 1001 

6、【知识点】投资风险价值的计算 

【例题 1】★某企业准备投资开发一新产品，现有两个方案可供选择。市场预测

的有关资料列与下表 

 

计算各方案的期望值、标准差和标准差率，并进行风险比较分析。 

本题考核测定风险价值的主要依据及其计算。 

根据公式  



A 方案的期望值=0.3×30%+0.5×15%+0.2×0=16.5%  

B 方案的期望值=0.3×40%+0.5×15%-0.2×15%=16.5%。 

根据标准差公式  

A 方案的标准差=  

B 方案的标准差=  

根据标准离差率公式  

A 方案的标准差率=7.47%/16.5%=0.45  

B 方案的标准差率=19.11%/16.5%=1.16  

因为 A方案的标准差率<B 方案的标准差率，所以，A方案的风险低。 

知识点： 2.2.3、三、投资风险价值的计算 

考试年份： 1610 

7、【例题 2】★某企业准备投资开发一新产品，现有三个方案可供选择，市场预

测结果列下表：    

 

试分析哪一个方案更好。 

本 题 考 核 投 资 风 险 价 值 的 计 算 。 根 据 公 式 ，

， 。 



  

知识点： 2.2.3、三、投资风险价值的计算 

考试年份： 1610 

8、【知识点】复利现值和复利终值的计算与运用 

【例题 1】要使复利终值 5年后变为本金的 2倍，每半年复利一次，试求年利率。 

 

本题考核复利计息。本题中，计息期为半年，一年共两次。因此期利率应为 i/2，

5 年内的计息次数应为 5*2=10 次。因此假设本金为 P，则 =

，两侧同时开根号得  ，解得 i=14.36%。 

知识点： 2.1.3、三、复利现值和复利终值的计算与运用 
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9、【知识点】债务保障率 

【例题 1】★某企业 2010 年度向银行借款 1000 万元，年利率为 10%；计税所得

额为 500 万元，所得税税率为 33%，企业净利润额 335 万，则该企业利息保障倍

数是多少？ 



  

知识点： 3.2.1.5、债务保障率 

考试年份： 1310 

10、【知识点】存货周转率 

【例题 1】★某公司的部分年末数据为：流动负债 60 万元，流动比率 2.2，速

动比率 1.5，本年销货成本 360 万元，上年存货 38 万元，则本年存货周转天数

为多少？ 

流动比率=流动资产/流动负债  

2.2=流动资产/60，可得：流动资产=132 万元  

速动比率=速动资产/流动负债  

1.5=速动资产/60，可得：速动资产=90 万元  

流动资产-存货=速动资产  

132-存货=90，可得存货=42 万元  

期初存货=38 万元，期末存货=42 万元，得出平均存货=（38+42）/2=40 万元  

存货周转次数=销货成本/平均存货=360/40=9 次  

存货周转天数=360/存货周转次数=360/9=40 天  

答：本年存货周转天数为 40 天。  

知识点： 3.2.2.1、存货周转率 

考试年份： 1310 

11、【例题 2】★★★★某企业销售成本年末为 500000 元，存货年初为 78000 元，

年末为 96000 元，试计算存货周转次数和天数。 



 

存货周转次数（率）=年销货总成本/平均存货=500000/[（78000+96000）/2]=5.75

（次）；存货周转天数=360/存货周转率=62.6 天。因此存货周转次数为 5.75 次，

存货周转天数为 62.6 天。 

知识点： 3.2.2.1、存货周转率 

考试年份： 1310 

12、【知识点】资产周转率 

【例题 1】★某企业上年度与本年度的流动资金平均占用额为 200 万元、240 万

元，流动资金周转次数分别为 6次、8次，试求本年度比上年度销售收入增加了

多少。 

流动资产周转率=年销售收入/流动资产平均占用额 

本年销售收入-上年销售收入=本年流动资金平均占用额×本年流动资产周转率-

上年流动资金平均占用额×上年流动资产周转率  

=240×8-200×6=1920-1200=720（万元）  

答：本年度比上年度销售收入增加了 720 万元。 

知识点： 3.2.2.3、资产周转率 

考试年份： 1001 

13、【知识点】投资报酬率 

【例题 1】★某公司发行的优先股面值 100 元，规定每股股利 12 元，市场平均

要求的报酬率 10%，试求该股票的市价。若某投资者以 98 元购进该股票，求该

投资者的投资报酬率。 

本题考核投资报酬率。股票价格收益率（报酬率）实际上是市盈率的倒数，因此

可等于每股股利与市价之比。由此可知，市价=股利/报酬率。而此处投资的是股

票，投资报酬率即股票收益率。 



  

知识点： 3.2.3.1、投资报酬率 

考试年份： 1001 
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14、【知识点】优先股成本 

【例题 1】★某公司拟筹资 6000 万元，其中按面值发行债券 2000 万元，票面利

率 8%,发行费率 2%；优先股 1000 万元，股利率 10%,发行费率 3%；普通股 3000

万元，发行费率 4%，预汁第一年股利率为 12%,以后每年增长 3%。该公司的所得

税率 25%。假定该公司预计的资产收益率为 13%,问该公司的筹资方案是否可行？ 

  

知识点： 4.2.3.4、优先股成本 

考试年份： 1010、1510 

15、【例题 2】★某公司拟筹资 6000 万元，其中按面值发行债券 2000 万元，票

面利率 8%，发行费率 2%；优先股 1000 万元，股利率 10%，发行费率 3%；普通

股 3000 万元，发行费率 4%，预计第一年股利率为 12%，以后每年增长 3%。该公

司的所得税率 33%。假定该公司预计的资产收益率为 10%，问该公司的筹资方案

是否可行? 



  

知识点： 4.2.3.1、长期债券成本 

考试年份： 1410 

16、【知识点】营业风险与营业杠杆 

【例题 1】★★某公司本年销售收入为 1000 万元，边际贡献率为 40%,固定成本

总额为 200 万元，若预计下年销售收入增长 20%,计算企业经营杠杆系数和下年

息税前利润。 

边际贡献=销售收入-变动成本  

边际贡献率=边际贡献/销售收入  

边际贡献=销售收入×边际贡献率=1000×40%=400（万元）；  

变动成本=销售收入-边际贡献=1000-400=600（万元）；  

息税前利润总额=1000-600-200=200（万元）；  

经营杠杆系数=（销售额-变动成本总额）/息税前利润总额=（1000-600）/200=2  

息税前利润变动百分比=销售额变动百分比×经营杠杆系数=20%×2=40%  

下年息税前利润=本年息税前利润总额×（1+息税前利润变动百分比）=200×

（1+40%）=280（万元）  

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1010、1410、1510 

  

17、【例题 2】★某公司基期实现销售收入 600 万元，变动成本总额为 300 万元，

固定成本为 160 万元，利息费用为 20 万元。  



要求：计算该公司经营杠杆系数、财务杠杆系数和总杠杆系数。  

  息税前利润总额=600-300-160=140 万  

经营杠杆系数=（600-300）/140=2.1 429  

财务杠杆系数=140/（140-20）=1.1 667  

总杠杆系数=2.1429×1.1667=2.5 001  

知识点：  4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1704 

  

18、【例题 3】★甲公司的销售额为 500000 元，变动成本率 60％，固定成本总

额 80000 元，预计下年度销售额将增长 20%，计算下年度该公司息税前利润的变

动趋势。 

变动成本率=单位变动成本/单位销售额，变动成本总额=销售总额×变动成本率

=50×60%=30（万元），DOL（营业杠杆系数）=（销售额-变动成本总额）/息税前

利润总额=（50-30）/（50-30-8）=20/12=1.67，DOL（营业杠杆系数）=息税前

利润变动百分比/销售变动百分比=1.67，下年度息税前利润变动百分比=下年度

销售额变动百分比×营业杠杆系数=20%×1.67=33.4% 

答：下年度该公司息税前利润的变动百分比为 33.4%。 

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1001 

19、【知识点】★普通股成本 

【例题1】某股份有限公司普通股现行市价为每股25元，现准备增发5000万股，

预计筹资费率为 5%，第一年的股利为每股 2.5 元，股利以后每年增长 5%，试计

算该公司本次增发普通股的资金成本。 

解： 5000*2.5/5000*25*(1-5%)+5%=15.53% 

答：该公司本次增发普通股的资金成本为 15.53%。 

解析： 

本题考核如何计算普通股成本， ，其中 Dc 

为下一年总股利；Pc 为普通股股金总额；f为筹资费率；G 是普通股股利预计每



年增长率，因此按照此公式计算，该公司本次增发普通股的资金成本为

5000*2.5/5000*25*(1-5%)+5%=15.53%  

知识点： 4.2.3.5、普通股成本 

考试年份： 1001 

20、【例题 2】★某公司按面值发行普通股 2250 万元，预计第一年股利率为 15%，

以后每年增长 5%，股票发行费用为 101.25 万元，求发行普通股的资金成本。（结

果保留二位小数） 

  

知识点： 4.2.3.5、普通股成本 

考试年份： 1401 

  

21、【例题 2】★某公司计划筹集资金 1000 万元，所得税率 33％，有关资料如

下：  

（1）向银行借款 150 万元，年利率为 10％，手续费 2％。  

（2）按溢价发行债券，债券面值 180 万元，票面利率 12％，溢价发行价格为

200 万元，每年支付利息，筹资费率 3％。  

（3）发行优先股 250 万元，股息率 13％，筹资费率 5％。  

（4）发行普通股票 30 万股，每股发行价格 10 元，筹资费率 6％。预计第一年

年末每股股利 1.4 元，以后每年按 7％递增。其余所需资金通过留存收益取得。

要求：分别计算该公司个别资本成本。 



  

知识点： 4.2.3.1、长期债券成本 

考试年份： 1310 

  

22、【知识点】财务杠杆与财务风险 

【例题 1】★某企业资金总额为 2000 万元，借入资金占 50%，利率为 10%，企业

息税前利润为 300 万元，普通股股数 100 万股，假设企业所得税率为 25%，求企

业的财务杠杆系数及每股收益。 

利息=2000×50%×10%=100 万元 

财务杠杆系数=息税前利润/（息税前利润-利息）=300/（300-100）=1.5  

每股收益=（税后利润-优先股股息）/发行在外普通股加权平均数；由题干可知

此企业无优先股，有普通股 100 万股。  

故，每股收益=（300-300×25%）/100=2.25 元 

知识点： 4.3.1.2、财务杠杆与财务风险 

考试年份： 1610 

23、【知识点】复合杠杆 

【例题 1】★某企业基期销售额为 200 万美元，变动总成本为 100 万美元，固定

总成本为 50 万美元，利息费用为 10 万美元，则该企业总杠杆系数为多少？ 



  

知识点： 4.3.1.3、复合杠杆 

考试年份： 1310 

24、【知识点】普通股成本 

【例题 1】某公司按面值发行普通股 2250 万元，预计第一年股利为 15%,以后每

年增长 5%,股票发行费用为 101.25 万元，求发行普通股的资金成本。 

  

知识点： 4.2.3.5、普通股成本 

考试年份： 1401 

25、【知识点】营业风险与营业杠杆 

【例题 1】某企业本年度只经营一种产品，息税前利润总额为 90 万元，变动成

本率为 40％，债务利息总额为 40 万元，单位变动成本 100 元，销售数量为 10 000

台，试求营业杠杆系数、财务杠杆系数、复合杠杆系数。 

  

知识点：  4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 



26、【例题 2】某公司年销售额 280 万元，利息前收益为 80 万元，固定成本 32

万元，变动成本率 60%，公司总资产 300 万元，负债比率 40%,债务利率 12%,分

别计算该公司的经营杠杆系数、财务杠杆系数和复合杠杆系数。 

 经营杠杆系数=（80+32）/80=1.4  

财务杠杆系数=80/（80-300×40%×12%）=1.22  

复合杠杆系数=1.4×1.22=1.708  

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

27、【知识点】财务杠杆与财务风险 

【例题 1】某企业资金总额为 2 000 万元，借入资金占 50%，利率为 10%，企业

息税前利润为 300 万元，求企业财务杠杆系数。 

 财务杠杆系数= 息税前利润/(息税前利润-利息)= 300/(300-2000×50%×

10%)=1.5  

知识点： 4.3.1.2、财务杠杆与财务风险 
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28、【知识点】债券的发行 

【例题 1】★某公司发行面额为 10000 元的债券，票面利率为 8%，债券发行期

限为 5 年。试分别计算市场利率为 6%、8%、10%时的发行价格。（已知：（P/F，

6%，5）=0.7473；（P/F,10%,5）=0.6209（P/A,6%,5）=4.2124（P/A,8%,5）=3.9927,

（P/A,10%,5）=3.7908，（P/F，8%，5）=0.681） 

发行价格为把发行债券所发生的代价进行折现，代价有两部分：利息和本金。  

在市场利率为 6%时：  

P=10000×8%×（P/A,6%，5）+10000×（P/F,6%,5）=800×4.2124+10000×

0.7473=10842.92 元  

在市场利率为 8%时  

P=10000×8%×（P/A,8%，5）+10000×（P/F,8%,5）=800×3.9927+10000×

0.6806=10004.16 元  

在市场利率为 10%时：  

P=10000×8%×（P/A,10%，5）+10000×（P/F,10%,5）=800×3.7908+10000×



0.6209=9241.64 元  

知识点： 6.3.2.3、债券的发行 

考试年份： 1310 

29、【例题 2】★某公司发行面额为 1000 元、票面利率 8%、期限 3 年的利随本

清债券，试计算当市场利率为 6%时的债券发行价格。（P/F，6%，3)=0.8396 

市场利率为 6%时，债券的发行价格=1000×（1+8%）×（P/F，6%，3)=906.768

元 

知识点： 6.3.2.3、债券的发行 

考试年份： 1610 

  

30、【知识点】债券的发行 

【例题 1】★某公司发行面额为 10000 元的债券，票面利率为 8%，债券发行期

限为 5 年。试分别计算市场利率为 6%、8%、10%时的发行价格。  

（P/F，6%，5)=0.7473；（P/F，8%，5）=0.6806；（P/F，10%，5)=0.6209  

（P/A，6%，5)=4.2124；（P/A，8%，5)=3.9927；（P/A，10%，5）=3.7908   

 市场利率为 6%时，发行价格=每年利息×市场利率的现值系数+债券面值×市场

利率的复利现值=10 000×8%×4.2124+10 000×0.7473=10842.92  

市场利率为 8%=800×3.9927+10000×0.6806=10000.16  

市场利率为 10%=800×3.7908+10000×0.6209=9241.64  

知识点： 6.3.2.3、债券的发行 

考试年份： 1310 

31、【例题 2】某公司发行面额为 1000 元、票面利率 10%、期限 10 年的债券，

每年末付息一次，请计算当市场利率分别为 10%、8%、12%时的债券发行价格。

(P/A,8%,10)=6.710， (P/A,12%,10)=5.650， (P/A,10%,10)=6.145， 

(P/F,8%,10)=0.463， (P/F,12%,10)=0.322， (P/F,10%,10)=0.386。 



  

知识点： 6.3.2.3、债券的发行 
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32、【知识点】信用条件 

【例题 1】★某企业实行 30 天信用期限赊销，赊销后的资金利润率为 30%，毛

销售收入为 500 万元，销售成本 350 万元，财务成本 8.75 万元，收帐费用 4万

元，坏帐损失 5万元，现企业拟给客户在 10 天内付清价款可享受 2%的现金折扣

的优惠政策，估计所有客户都会在折扣期内付款。这样企业的收帐费用将减少

四分之一，坏帐损失将不再发生，试确定该企业拟定的现金折扣方案是否可行。 

在该方案中， 

(1)企业因采用现金折扣的损失是：5000000*2%=100000（元）；  

(2)由于应收账款提前 20 天收回，而减少的机会成本是：3500000*（20/360）*30%

≈58333（元）；  

减少的收账费用和坏账损失合计为：40000*（1/4）+50000=60000（元）；  

因为 58333+60000=118333（元），大于 100000 元。按照成本-效益原则，此方案

可行。  

知识点： 8.2.2.2、信用条件 

考试年份： 1001 



33、【例题 2】★某公司向企业销售一批价值为 5 000 元的材料，开出的信用条

件为“3/10，N/60”，市场利率为 12%，试问：企业若享受这一现金折扣，可少

支付多少货款？若企业放弃这一信用条件是否划算？ 

企业若享受这一现金折扣，可少支付货款 5000×3% = 150 元  

放弃现金折扣的成本=[3%/(1-3%)]×(360/50)=22.27%>12%  

根据成本—效益原则，放弃这一信用条件不划算。  

知识点： 8.2.2.2、信用条件 

考试年份： 1704 

34、【知识点】最佳采购批量 

【例题 1】★★某企业生产中全年需要某种材料 2000 公斤，每公斤买价 20 元，

每次订货费用 50 元，单位储存成本为买价的 25%。确定该企业最佳采购批量和

全年的采购次数。 

  

知识点： 8.3.3.1、最佳采购批量 

考试年份： 1310、1704 

35、【知识点】最佳生产批量 

【例题 1】★某公司每年需要某种零件 36000 个，生产设备每天能生产 200 个，

每日领用 100 个，每批调整准备成本 2000 元，每个零件每年的储存成本 2 元，

求最优生产批量和最优生产批数。 

最优生产批量= （个） 

最优生产批数=36000/12000=3（次） 

知识点： 8.3.3.2、最佳生产批量 

考试年份： 1610 

36、【知识点】储备资金最低占用量的确定 



【例题 1】★★★★某企业生产甲产品预计全年生产量 36000 件，各月生产比较

均衡，每件产品需要 A材料 2 公斤，A材料的计划单价为 5元/公斤，预计在途

日数 5 天，供应间隔日数 30 天，供应间隔系数 60%，整理准备日数 2 天，保险

日数 5 天。试求 A材料资金最低占用量。 

材料日均费用额=（36000×2×5）÷360=1000（元），  

A 材料周转期=5+30×60%+2+5=30（天），  

A 材料最低资金占用量=1000×30=30000（元）。 

知识点： 8.3.2.4、储备资金最低占用量的确定 

考试年份： 1210、1010、1510 

37、【知识点】最佳采购批量 

【例题 1】已知 ABC 公司 K材料年需求数量为 30000 单位(假设每年 360 天)，购

买价格为每单位 100 元，库存储存成本是商品买价的 30%，订货成本每次 45 元。

试计算其最佳采购批量和最佳采购批次。  

  

知识点：  8.3.3.1、最佳采购批量 

38、【知识点】成本分析模式 

【例题 1】某公司预计全年货币资金需求量为 400,000 元，每次买卖证券的费用

为 60 元，证券年利率为 8%，求最佳货币资金持有量。 

  

知识点： 8.1.3.1、成本分析模式 

39、【知识点】信用条件 

【例题 1】A公司年初存货为 30 000 元，年初应收账款为 25 400 元，本年末计

算出流动比率为 3，速动比率为 1.3，存货周转率为 4次，流动资产合计为 54 000

元。  

要求：(1)计算公司本年的销售额。  



(2)如果除应收账款以外的速动资产是微不足道的，其平均收账期是多少天?  

流动比率=流动资产/流动负债，所以，流动负债=18000  

流动比率=（流动资产-期末存货）/2，所以，期末存货=30600  

平均存货=（年初存货+年末存货）/2=30300  

存货周转次数=年销货总成本/平均存货  

年销货总成本（即销售额）=121200  

期末应收账款=流动资产-年末存货=54000-30600=23400  

平均应收账款=（25400+23400）/2=24400  

平均收账期=（360×应收账款平均额）/年赊销收入款=（360×24400）/121200=72

天  

知识点： 8.2.2.2、信用条件 

40、【知识点】成本分析模式 

【例题 1】某企业资金利润率 10%,现有两种货币资金持有方案，甲方案持有量

为 300,000 元，管理成本 60000 元，短缺成本 40000 元；乙方案持有量 400,000

元，管理成本 60000 元，短缺成本 20000 元，试确定哪个方案最优？ 

甲方案总成本=300000×10%+60000+40000=130000 元;  

乙方案总成本=400000×10%+60000+20000=120000 元;  

因为甲方案总成本＞乙方案总成本;所以选择乙方案  

答:因为甲方案总成本高于乙方案总成本,所以选择乙方案最优。  

知识点： 8.1.3.1、成本分析模式 

41、【知识点】信用条件 

【例题1】某公司每年购买原材料300万元，卖方提供的信用条款为“2/10，N/30”，

公司总是在折扣期内付款，设一年有 360 天，问商业信用的成本是多少？若公

司将其付款期延长到 40 天，放弃现金折扣的成本又为多少？ 

商业信用的成本 = 2% /（1-2%）× 360/（30-10）= 36.73%  

放弃现金折扣的成本 = 2% /（1-2%）× 360/（40-10）= 24.49%  

知识点： 8.2.2.2、信用条件 
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42、【知识点】净现值法 

【例题 1】★永华公司购置一台设备，价款为 240000 元，使用 6年，期满残值

为 12000 元，直线法计提折旧。使用该设备每年为公司增加税后净利 26000 元。

若公司的资金成本率为 14%，试计算：  

（1）各年的现金净流量。  

（2）该项目的净现值。  

（3）评价该项目是否可行。  

（P/A，14%6）=3.889，（P/A,14%,5）=3.433，（P/F，14%，6）=0.456  

  

知识点： 9.2.1.2、净现值法 

考试年份：1310 

43、【例题 2】★★★★某企业投资 15500 元购入一台设备，该设备预计残值为

500 元，可使用 3年，按直线法计提折旧。设备投产后每年产生现金净流量 6800

元，要求的最低投资报酬率为 10%，假设企业经营无其他变化，预测该设备投资

方案的净现值。（已知（P/A，10%，3）=2.4868 ，（P/F，10%，3）=0.7513）  

年折旧额=（15500-500）/3=5000 元  

每年净利润=（20000-5000-12000）×（1-40%）=1800 元  

每年净现值现金流量=净利润+折旧额=1800+5000=6800 元  

净现值=6800×（P/A，10%，3）+500×（P/F，10%，3）-15500=6800×2.4868+500

×0.7513-15500=1785.89>0  

净现值为 1785.89 元，大于 0，该方案可行。  

知识点：  9.2.1.2、净现值法 

考试年份： 1210、1010、1510 

  



44、【例题 3】★某投资项目需一次投入固定资产 200 万元，资金来源为银行借

款。该项目建设期为 2年，资本化利息 42 万元（假设每年末资本化利息 21 万

元），经营期 5年，固定资产期满残值收入 20 万元。项目完工时（第 2年末）

还需投入流动资金 30 万元。预计该项目年营业现金收入 140 万元，年付现经营

成本 50 万元。该企业采用直线折旧，所得税率 33%，设定折现率 10%。  

要求：  

计算固定资产的年折旧额；  

计算该项目年营业现金净流量；  

计算该项目的投资回收期（以投产日为基准日）；  

计算该项目的净现值（以投产日为基准日）（假设资本成本率为 10%）  

[（P/A,10%,5）=3.791; （P/F,10%,5）=0.621; （F/P,10%,2）=1.21]  

  

知识点： 9.2.1.2、净现值法 

考试年份： 1704 

45、【知识点】现值指数法 

【例题 1】★某项固定资产投资 12 万元，使用 5年，期末无残值，以后每年年

末能等额提供净利润和折旧 4 万元，假设资金成本为 10%，试用内含报酬率法判

定该方案是否可行。 (P／A，10%，5)=3.791 (P／A，19%，5)=3.058 (P／A，

20%，5)=2.991  

净现值=未来报酬总现值-原投资额现值=A·VA 现-12=4×

3.791-12=15.164-12=3.164(万元)  



现值指数=未来报酬总现值/原投资额现值=15.164/12=1.264，∵现值指数＞1，

∴该方案可行  

答：该项固定资产投资的净现值为 3.164 万元，现值指数为 1.264，因此该方案

可行。 

知识点： 9.2.1.3、现值指数法 

考试年份： 1001 

  

46、【知识点】内含报酬率法 

【例题 1】★某企业拟利用银行借款 98 万元购一设备，银行利率 12. 7%，该设

备使用年限 5年，期末无残值，试用内含报酬率法判定此方案是否可行。（据测

算，当贴现率为 12%时，净现值为 2. 77 万元；当贴现率为 14%时，净现值为 -2. 

64 万元） 

内含报酬率=偏低的折现率+两个折现率的差额×偏低折现率的净现值/两个折现

率的净现值绝对值之和=12%+（14%-12%）×2.77/（2.77+2.64）=13.02%  

因为内含报酬率为 13.02%>银行利率 12.7%。所以该方案可行。 

知识点： 9.2.1.4、内含报酬率法 

考试年份： 1610 

47、【知识点】净现值法 

【例题 1】某项固定资产投资 12 万元，使用 5 年，期末无残值，以后每年年末

能等额提供净利润和折旧 4万元，假设资金成本为 10％，试用净现值法、现值

指数法判定该方案是否可行。(P/A，10％，5)=3．791。 

净现值=未来报酬总现值-原投资额现值=A?VA 现-12=4×

3.791-12=15.164-12=3.164(万元)>0  

现值指数=15.164/12 ＞1  

故该方案可行。  

知识点： 9.2.1.3、现值指数法 

考试年份： 1001 

  

48、【例题 2】某公司有 A、B两个投资项目，其现金流量如下表： 



 

公司所使用的折现率为 10%。[(P/F，10%。1)=0.909，(P/F，10%，2)=0.826，

(P/F，10%，3)=0.751，(P/F，10%，4)=0.683．(P/F，10%，5)=0.621，(P/A，

10%，1)=0.909，(P/A，10%，2)=1.736，(P/A，10%，3)=2.487，(P/A，10%，

4)：3.170，(P/A，10%，5)=3.971，]。要求：分别计算两个方案的净现值和现

值指数。并作出选择。 

 A 方案：  

未来报酬总现值=2.2×3.971=8.7362  

净现值=8.7362-6=2.7362  

现值指数=8.7362/6=1.45603  

B 方案：  

未来报酬总现值=2.8×0.909+2.5×0.826+2.2×0.751+1.9×0.683+5.6×

0.621=11.0377  

净现值=11.0377-10=1.0377  

现值指数=11.0377/10=1.0377  

A 方案更优  

知识点：  9.2.1.2、净现值法 

49、【例题 3】某企业投资 26 500 元购入一台机器，该机器预计残值为 1500 元，

可使用 5年，按直线法计提折旧。该机器投产后每年销售收入增加额为 30 000

元，除折旧外的费用增加额为 15000 元。企业所得税率为 40%，要求的最低投资

报酬率为 10%，假设企业经营无其他变化，预测该机器的投资方案的净现值。已

知：(P/A,10%,5)=3.791， (P/F,10%,5)=0.621。 



 年折旧额=（26500-1500）/5=5000 元  

每年净利润=（30000-5000-15000）×（1-40%）=6000（元）  

每年净现金流量=6000+5000=11000（元）  

净现值=[11000×（P/A,10%,5）+1500×(P/F,10%,5)]-26500=[11000×

3.791+1500×0.621]-26500=[41701+931.5]-26500=16132.5＞0  

净现值为 16132.5 元，大于 0，该方案可行。 

知识点： 9.2.1.2、净现值法 

50、【例题 4】某公司准备投资一项目，需固定资产投资 300000 元，同时垫支营

运成本 30000 元。固定资产年折旧额 60000 元，期末无残值；项目建设期为 0，

寿命期为 5 年。项目投产后每年增加销售收入 150000 元，增加付现成本 50000

元。该公司适用的所得税税率为 25%，资本成本为 10%。要求：（1）计算初始现

金净流量；（2）计算营业现金净流量；（3）计算项目的净现值，并作出投资决

策。 

（1）因为最开始，没有现金流入量，所以净流量=流出量，初始现金净流量

=300000+30000=330000 元。  

（2）每年的现金净流量 NCF=税后净利润+折旧额=(营业总收入-付现成本-折旧

额）*（1-所得税税率）+折旧额 

         营业现金净流量 NCF=（150000-50000-60000）×（1-25%）+60000=90000

元  

（3）净现值=未来所有现金流入的现值的和-最开始的投资额，第二问中算出的

现金净流量是每年年底固定流入的，就是后付年金。所以，NCF 的现值就是后付

年金求现值；所以净现值=NCF*年金现值系数-初始现金流量。项目的净现值

=90000×（P/A，10%，5）-330000=90000×3.7908-330000=11172 元>0  

因为项目的净现值大于 0，应该投资该项目。 

知识点： 9.2.1.2、净现值法 

51、【例题 5】某企业投资 15400 元购入一台设备，该设备预计残值为 400 元，

可使用 3年，按照直线计提折旧。设备投产后每年销售收入增加额为 20000 元，

除折旧外的费用增加额为 10000 元。企业所得税率为 40%，要求的最低投资回报



率为 10%，假设企业经营无其他变化，预测该设备投资方案的净现值。已知：（P/A，

10%，3）=2.4868，（P/F，10%，3）=0.7513 

年折旧额=（15400-400）/3=5000 元  

每年净利润=（20000-5000-10000）×（1-40%）=3000 元  

每年净现值现金流量=净利润+折旧额=3000+5000=8000 元  

净现值=8000×（P/A，10%，3）+400×（P/F，10%，3）-15400=8000×2.4868+400

×0.7513-15400=4794.92>0  

净现值大于 0，则该方案可行。 

知识点：  9.2.1.2、净现值法 

52、【知识点】内含报酬率法 

【例题 1】某企业拟利用银行借款 98 万元购一设备，银行利率 10%，该设备使

用年限 5 年，期末无残值，试用内含报酬率法判定此方案是否可行？(当贴现率

为 12%时，净现值大于零为 2.77 万元；当贴现率为 14%时，净现值小于零为–

2.64 万元)。 

  

知识点： 9.2.1.4、内含报酬率法 

第十章 

53、【知识点】债券投资收益率的计算 

【例题 1】★★★王姓投资者持有票面为 1000 元 1 年期债券一张，票面利率为

10%,其在持有 9个月时急需变现。以 1020 元出售，由陈姓投资者购入并持有到

期。要求分别计算两投资者的债券收益率。 

（1）王某投资债券收益率=100%*【票面价值*票面利率+（卖出价格-买入价格-

手续费）/持有期】/（买入价格+手续费）=12.7%；  

（2）陈某投资债券收益率=100%*【票面价值*票面利率+（票面价格-买入价格-



手续费）/残存年限】/（买入价格+手续费）=1.96%。 

知识点： 10.2.2.2、债券投资收益率的计算 

考试年份： 1010 

54、【知识点】股票价值的估计 

【例题 1】★假设行业风险系数为 4%，ABC 公司打算推出新产品，若计划成功，

收益的标准差系数可以从 0.8 上升为 1.2，同时导致公司的股利增长率由 5%上

升为 8%。已知无风险报酬率为 6%，上年股利为 2 元。试运用股利固定增长的股

票估价模式比较推出新产品之前、之后的股价，确定该公司是否应推出新产品。 

  

知识点： 10.3.2.1、股票价值的估计 

考试年份： 1704 

  

第十二章 

55、【知识点】目标利润的确定 

【例题 1】★某公司本年销售收入为 1000 万元，边际贡献率为 40％，固定成本

总额为 200 万元，若预计下年销售收入增长 20％，计算企业经营杠杆系数和下

年息税前利润。 

本题考核目标利润的确定和企业营业杠杆系数的计算。 



边际贡献=销售收入-变动成本，  

变动成本=销售收入-边际贡献=1000-400=600（万元）；  

息税前利润总额=销售收入-变动成本-固定成本=1000-600-200=200（万元）  

因此企业经营杠杆系数=（销售收入-变动成本）/息税前利润总额=（1000-600）

/200=2  

下年息税前利润=本年息税前利润总额×（1+息税前利润变动百分比）=200×

（1+40%）=280(万元）  

答：企业经营杠杆系数为 2；下年息税前利润为 280 万元。 

知识点： 4.3.1.1、营业风险与营业杠杆 

考试年份： 1010 

56、【知识点】股利政策理论 

【例题 1】★假定天隆电器公司 2001 年的税后利润为 13 600 万元，目前的资本

结构为：负债资本为 40%，股东权益资本 60%。该资本结构也是其下一年度的目

标资本结构（即最佳资本结构）。如果 2002 年该公司有一个很好的投资项目，

需要投资 18 000 万元。该公司采用剩余股利政策，试计算应该如何融资？分配

的股利是多少？ 

  公司投资所需权益资本数为  

18 000×60%=10 800 万元  

公司当年全部可用于分配股利的盈余为 13 600 万元，可满足上述投资方案所需

权益资本数额，并有剩余  

13 600-10 800=2 800 万元  

即投资项目中  

60%部分使用上年利润 10 800 万元  

40%部分负债 7 200 万元  

剩余分配的股利为 2 800 元 

知识点： 12.2.3.1、股利政策理论 

考试年份：1704 

 


